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Dagordning

for &rsstamma med aktiedgarna i Sectra AB (publ) onsdagen den 13 september 2017 kl. 15:30 pa
Collegium, Teknikringen 7 i Link6ping.

Forslag till dagordning
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Arsstammans 6ppnande.

Val av ordférande vid &rsstamman.

Uppréattande och godk&nnande av rostlangd.

Godkannande av dagordning.

Val av tva protokolljusterare.

Prévning av om arsstamman blivit behorigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

Beslut

(a) om faststallande av resultatrakning och balansréakning samt koncernresultatréakning
och koncernbalansrakning,

(b) om dispositioner betréaffande bolagets vinst enligt den faststéllda balansrakningen,
samt

(©) om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verkstallande direktéren.
Beslut om antalet styrelseledamdter, revisorer och suppleanter.

Faststallande av arvode at styrelsen och revisorerna.

Val av styrelseledaméter och styrelseordférande samt val av revisor.

Beslut om inrattande av valberedning.

Beslut om principer for ersattning och andra anstéllningsvillkor for bolagsledningen.
Uppdelning av aktier och obligatoriskt inldsenforfarande innefattande

€)) beslut om genomférande av uppdelning av aktier,

(b) beslut om minskning av aktiekapitalet genom obligatorisk inlésen av aktier, och
(©) beslut om 6kning av aktiekapitalet genom fondemission.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier.

Beslut om bemyndigande for styrelsen att besluta om forvarv och odverlatelser av bolagets
egna aktier.

Ovriga fragor.

Arsstammans avslutande.



Styrelsens forslag till beslut att framlaggas pa arsstamman i Sectra AB (publ)
onsdagen den 13 september 2017

Nedanstaende beslutsforslag foljer den numrering som framgar av den av styrelsen foéreslagna
dagordningen.

Val av ordférande (punkt 2)

Valberedningen bestdende av styrelsens ordférande Carl-Erik Ridderstrale, Torbjorn Kronander,
Jan-Olof Briier och Jan Sarlvik representerande Nordea Fonder, foreslar att advokat Per Nyberg
valjs till ordférande vid &rsstamman.

Utdelning (punkt 8(b))

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att ingen utdelning lamnas for verksamhetsaret
2016/2017. Styrelsen foreslar istallet ett inlésenprogram enligt vad som framgar av punkt 14
nedan.

Styrelse m.m. (punkt 9-11)

Valberedningen foreslar att styrelsen ska bestd av atta ledamoter utan suppleanter. Till
styrelseledamoter foreslds omval av Anders Persson, Carl-Erik Ridderstrale, Christer Nilsson,
Jakob Svérdstrom, Torbjorn Kronander och Jan-Olof Bruer samt nyval av Ulrika Hagdahl och
Tomas Puusepp. Erika Stderberg Johnson har avbojt omval.

Ulrika Hagdahl ar civilingenjor och fodd 1962. Hon &r grundare till Orc Software AB och var
tidigare dess vd och koncernchef. Tomas Puusepp &r elektroingenjor och fodd 1955. Han har
tidigare varit vd och koncernchef i Elekta AB. For ytterligare information om de féreslagna nya
ledamoterna hanvisas till valberedningens motiverade yttrande, se nedan.

Carl-Erik Ridderstrale foreslas bli omvald till styrelsens ordférande.

Valberedningens motiverade yttrande betraffande forslaget till styrelse samt évrig information om
de foreslagna ledamaterna finns pa www.sectra.com/arsstamma.

Valberedningen foreslar vidare att Grant Thornton Sweden AB valjs till revisor for tiden till slutet av
nasta arsstamma.

Arvode foreslas utgd med 225 000 kronor (tidigare 185 000) till var och en av styrelsens externa
ledamoter och med 450 000 kronor (tidigare 370 000) till styrelsens ordférande. For
revisionsutskottsarbetet foreslds arvode oforandrat utgd med 40 000 kronor till var och en av
styrelsens externa ledamoter och med 80 000 kronor till revisionsutskottets ordférande. Inget
separat arvode foreslads utgd for ersattningsutskottsarbete. Vidare foreslar valberedningen att
revisorsarvode ska utga enligt godkand rakning.

Valberedningens forslag stdds av aktiedgare som foretrader mer an 65 procent av samtliga roster i
bolaget.

Inrattande av valberedning (punkt 12)

Valberedningen foreslar att arsstamman beslutar om inrattande av en valberedning enligt foljande
principer. Styrelsens ordférande ska senast den 30 november 2017 sammankalla de till rostetalet
tre storsta aktiedgarna, vilka sedan ager utse en ledamot vardera till valberedningen. Om nagon
av de tre storsta aktiedgarna avstar sin ratt att utse ledamot till valberedningen ska néasta
aktiedgare i storleksordning (vad avser roéstetalet) beredas tillfélle att utse ledamot till
valberedningen. Darutéver ingar styrelsens ordférande i valberedningen. Styrelsens ordférande ar
sammankallande till valberedningens férsta sammantrade.
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Till ordférande i valberedningen boér utses den &garrepresentant som representerar den till
rostetalet storsta aktiedgaren i bolaget. Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess
att ny valberedning utsetts. Avgar ledamot i fortid fran valberedningen ska erséattare utses pa
motsvarande sétt. Valberedningens sammansattning ska offentliggéras senast sex manader fore
arsstamman.

Valberedningen konstitueras med utgangspunkt fran kant aktiedgande i bolaget per den 31
oktober 2017. Om véasentliga forandringar sker i &garstrukturen efter valberedningens
konstituerande kan ocksa valberedningens sammansattning andras i enlighet med principerna
ovan. Forandringar i valberedningen ska offentliggéras omedelbart.

Valberedningen ska bereda och till bolagsstamman lamna forslag till:
e val av styrelseordférande och 6vriga ledaméter till bolagets styrelse,

e styrelsearvode uppdelat mellan ordférande och 6vriga ledaméter samt eventuell ersattning
for utskottsarbete,

e val av och arvode till revisor och revisorssuppleant (i forekommande fall),
e beslut om principer fér utseende av valberedning, samt
e ordférande vid arsstamma.
Arvode ska inte utga till valberedningens ledamoter.
Principer for ersattning och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen (punkt 13)

Styrelsen foreslar att de principer for ersattning och 6vriga anstallningsvillkor for bolagsledningen
som antogs av arsstamman 2016 ska fortsatta att tillampas.

Med bolagsledningen avses verkstallande direktéren och o6vriga medlemmar av koncern-
ledningsgruppen.

Ersattningen till bolagsledningen ska utformas efter marknadsmassiga villkor och samtidigt stddja
aktieagarintresset. Ersattningen ska i huvudsak bestd av fast lon, rorlig 16n, pensionsférmaner
samt odvriga formaner, till exempel tjanstebil. Pensionsformaner ska vara premiebaserade.

Den fasta I6nen ska faststdllas med hansyn tagen till befattningshavarens erfarenhet, ansvar och
prestation och ska baseras pa marknadsmassiga forutsattningar. Den rorliga ersattningen ska sta i
proportion till befattningshavarens ansvar och befogenhet. Dartill ska den vara maximerad och
baseras pa uppfyllelse av mal som framjar bolagets langsiktiga vardeskapande. Den rérliga delen
ska, i forekommande fall, vara kopplad till férutbestdmda och matbara kriterier och ska &ven kunna
utgdras av aktierelaterade instrument. Bolagets kostnad for den rérliga delen fér VD och 6vriga
personer i bolagsledningen, ska hogst uppga till 50 procent av den fasta I6nekostnaden.

Uppsagningstiden ska vara hogst 12 manader fran befattningshavarens sida. Vid uppsagning fran
bolaget ska summan av uppsagningstid och den tid under vilken avgangsvederlag utgar maximalt
vara 24 méanader.

Ordinarie pensionsalder ska vara 65 ar. Pensionsvillkor ska vara marknadsmassiga och baseras
pa avgiftsbestamda pensionslésningar. Pensionspremien ska vara maximerad till 30 procent av
den fasta och rorliga I6nen.

Styrelseledamot med sérskild kompetens som utfor tjanster fér bolaget utanfor styrelseuppdraget

ska kunna erhdlla marknadsmassigt arvode for sddana tjanster. Beslut om sadant arvode ska
handlaggas av styrelsen, dar berord styrelseledamot inte far delta i handlaggningen eller beslutet.
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Fragan om ersattning till bolagsledningen behandlas av verkstéllande direktéren. Ersattning till
verkstallande direktéren beslutas av styrelsen.

Styrelsen ska kunna avvika fran de av arsstamman beslutade riktlinjerna for ersattning, om det i ett
enskilt fall finns sérskilda skal for det.

Uppdelning av aktier genom obligatorisk inldsen (punkt 14)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman fattar beslut om ett obligatoriskt inldsenprogram i enlighet
med vad som framgar av punkterna 14 a - 14 ¢ nedan. Samtliga beslut foreslas vara villkorade av
varandra och fattas tillsammans som ett beslut. For giltigt beslut kravs bitrdde av aktiedgare med
minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de vid stamman foretradda aktierna.

Beslut om genomférande av uppdelning av aktier (punkt 14 a)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar att genomféra en uppdelning av aktier, s.k.
aktiesplit, varvid en befintlig aktie i Sectra delas i tva aktier. En av dessa aktier kommer att vara en
s.k. inlésenaktie. Styrelsen foreslar att avstamningsdag for aktiesplit ska vara den 3 oktober 2017.

Beslut om minskning av aktiekapitalet genom obligatorisk inldsen av aktier (punkt 14 b)

Styrelsen foreslar att bolagsstamman beslutar om minskning av bolagets aktiekapital med
18 967 500,50 kronor genom indragning av sammanlagt 2 620 692 A-aktier och 35 314 309 B-
aktier for aterbetalning till aktieagarna.

De aktier som ska dras in utgors av de aktier som efter genomford uppdelning av aktie enligt ovan
benamns inlésenaktier. Betalning for varje inlésenaktie ska vara 4,50 kronor. Den totala
inlosenlikviden uppgar darmed till hégst 170 707 505 kronor. Styrelsen foreslar att handel i
inlosenaktier ska ske under perioden 4-13 oktober 2017. Styrelsen foreslar vidare att avstam-
ningsdag for indragning av inlésenaktier ska vara den 17 oktober 2017. Betalning beréknas ske
genom Euroclear Sweden AB:s férsorg omkring den 20 oktober 2017.

Beslut om 6kning av aktiekapitalet genom fondemission (punkt 14 c)

For att astadkomma ett tidseffektivt inlésenforfarande utan krav pa tillstand fran Bolagsverket eller
allman domstol, foreslar styrelsen att bolagsstamman beslutar att aterstalla bolagets aktiekapital
till dess ursprungliga belopp genom att 6ka bolagets aktiekapital med 18 967 500,50 kronor
genom fondemission utan utgivande av nya aktier genom oOverféring av emissionsbeloppet fran
bolagets fria egna kapital till bolagets aktiekapital. Efter genomférd fondemission kommer bolagets
aktiekapital sdlunda att vara oforandrat.

Styrelsens motiverade yttrande i samband med att styrelsen lamnar férslag om minskning av
aktiekapitalet samt revisors yttrande 6ver detta enligt 20 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551)
("ABL”) framgar av Bilaga 1 respektive Bilaga 2. Styrelsens redogorelse enligt 20 kap. 13 § ABL
och revisorns yttrande enligt 20 kap. 14 § ABL framgar av Bilaga 3 respektive Bilaga 4.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om nyemission av aktier (punkt 15)

Styrelsen foreslar att arsstamman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till nasta arsstimma fatta beslut om nyemission av totalt hogst 3 700 000 B-aktier mot
vederlag i form av kontant betalning, kvittning eller apportegendom och att vid betalning genom
kvittning och tillskjutande av apportegendom kunna avvika frAn aktiedgarnas foretradesratt.
Emissionskursen for de nya aktierna ska faststallas pa grundval av B-aktiens marknadspris vid
respektive emissionstillfalle. Syftet med bemyndigandet ar att mojliggéra att nyemitterade aktier
kan utnyttjas i samband med genomférande av eller fér finansiering av foérvarv av hela eller delar
av foretag eller verksamheter samt i samband med marknadsinvesteringar.
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For giltigt beslut enligt detta forslag kravs bitrdde av aktiedgare representerande minst tva
tredjedelar av saval de vid stimman avgivna rosterna som de vid stamman foretradda aktierna.

Bemyndigande for styrelsen att besluta om forvarv respektive 6verlatelse av bolagets egna
aktier (punkt 16)

Styrelsen foreslar att arsstimman bemyndigar styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till nasta arsstamma fatta beslut om férvarv av sammanlagt s manga aktier i bolaget, att
bolagets innehav vid var tid inte dverstiger 10 procent av samtliga aktier i bolaget. Férvarv av
aktier ska antingen ske pa Nasdaq Stockholm och far da endast ske till ett pris inom det vid var tid
registrerade kursintervallet for B-aktien, varmed avses intervallet mellan hégsta kdpkurs och lagsta
séljkurs, eller genom ett forvarvserbjudande riktat till samtliga aktiedgare, varvid forvarvet ska ske
till ett pris, lika for A-aktier och B-aktier, som vid beslutstillfallet motsvarar lagst géallande bérskurs
for B-aktien och hdgst 150 procent av gallande borskurs for B-aktien.

Styrelsen foreslar vidare att styrelsen bemyndigas att under tiden fram till nasta arsstamma, vid ett
eller flera tillfallen, fatta beslut om att avyttra samtliga av bolaget innehavda egna aktier i samband
med forvarv av hela eller delar av foretag eller verksamheter, i samband med
marknadsinvesteringar, for att sakra kostnader som uppstar med anledning av bolagets
incitamentsprogram och for att fortidpande kunna anpassa bolagets kapitalstruktur och darigenom
bidra till 6kat aktiedgarvarde. Aktiedgarna ska aga foretradesratt till férvarv av aktierna i enlighet
med bolagsordningens bestdmmelser om foretradesratt vid nyemission, dock att styrelsen ska
kunna avvika fran foretradesratten da aktierna ska betalas genom kvittning eller tillskjutande av
apportegendom eller om syftet med forsaljningen ar att sakra kostnader som uppstar med
anledning av bolagets incitamentsprogram. Overlatelse av aktier p& Nasdaq Stockholm far endast
ske till ett pris inom det vid var tid registrerade kursintervallet.

For giltigt beslut enligt detta forslag kravs bitrdde av aktiedgare representerande minst tva
tredjedelar av saval de vid stimman avgivna résterna som de vid stamman féretradda aktierna.

Styrelsens motiverade yttrande enligt 19 kap. 22 § ABL framgar av Bilaga 5.
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Bilaga 1
Styrelsens yttrande enligt 20 kap. 8 § aktiebolagslagen (2005:551)

Styrelsen i Sectra AB (publ), org.nr 556064-8304, far harmed, i enlighet med 20 kap. 8 §
aktiebolagslagen (2005:551) ("ABL”), avge foljande yttrande till férslag om beslut om minskning av
bolagets aktiekapital for aterbetalning till aktiedgarna.

Styrelsens motivering till att det foreslagna beslutet om minskning av aktiekapitalet ar férenligt med
bestdmmelserna i 17 kap. 3 § 2 och 3 st. ABL ar féljande.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgivna arsredovisningar. Den
verksamhet som bedrivs i bolaget medfor inte risker utdver vad som férekommer eller kan antas
forekomma i branschen eller de risker som i allmanhet ar férenade med bedrivande av
naringsverksamhet.

Bolagets och koncernens ekonomiska stéllning

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning per 30 april 2017 framgar av den senast avgivna
arsredovisningen. Det framgar ocksa av arsredovisningen vilka principer som tillampats for
vardering av tillgangar, avsattningar och skulder.

Fritt eget kapital i moderbolaget respektive koncernens balanserade vinstmedel uppgick vid
utgangen av rakenskapsaret 2016/2017 till 182,3 miljoner kronor respektive 198,7 miljoner kronor.

Det framgar av forslaget till minskning av aktiekapitalet att styrelsen foreslar att bolagets aktiekapital
minskas med 18 967 500,50 kronor genom indragning av 2 620 692 A-aktier och 35 314 309 B-
aktier, for aterbetalning till aktiedgarna. Den féreslagna aterbetalningen uppgar till 4,50 kronor per
aktie, vilket motsvarar ett sammanlagt belopp om 170 707 505 kronor, utgérande 37,8 procent av
bolagets eget kapital och 30,8 procent av koncernens eget kapital vid rékenskapsarets utgang.
Styrelsen foreslar samtidigt att bolagsstamman beslutar att aterstalla bolagets aktiekapital till dess
ursprungliga belopp genom att 6ka bolagets aktiekapital med 18 967 500,50 kronor genom
fondemission utan utgivande av nya aktier genom 6verforing av emissionsbeloppet fran bolagets
fria egna kapital till bolagets aktiekapital. Efter genomférd fondemission kommer bolagets bundna
egna kapital och aktiekapital att vara oférandrat.

Av arsredovisningen framgar bland annat att koncernens soliditet per den 30 april 2017 uppgick till
47,7 procent. Den foreslagna utbetalningen aventyrar inte fullféljandet av de investeringar som
beddmts erforderliga.

Bolagets och koncernens ekonomiska stéllning ger inte upphov till annan bedémning an att bolaget
kan fortsatta sin verksamhet samt att bolaget kan férvantas fullgéra sina forpliktelser pa kort och
lang sikt.

Styrelsens bedémning ar att storleken pa det egna kapitalet sdsom det redovisats i den senast
avgivna arsredovisningen star i rimlig proportion till omfattningen pa bolagets och koncernens
verksamhet och de risker som ar férenade med verksamhetens bedrivande med beaktande av det
nu foreslagna beslutet om minskning av aktiekapitalet.




Minskningsforslagets forsvarlighet

Med hanvisning till ovanstadende och vad som i 6vrigt kommit till styrelsens kdnnedom ar styrelsens
beddmning att en allsidig bedémning av bolagets ekonomiska stéllning medfér att forslaget om
beslutet om minskning av aktiekapitalet ar forsvarligt med hansyn till bestammelserna i 17 kap. 3 §
2 och 3 st. ABL, d.v.s. med hanvisning till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av bolagets och koncernens egna kapital samt bolagets och koncernens

konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.
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Linkdping den 27 juni 2017
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Styrelseledamot

Fredrik Hall

Styrelseledamot,
Arbetstagarrepresentant
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Styrelseledamot

Deborah Capello

Styrelseledamot
Arbetstagarrepresentant

Jakob Svardstrom

Styrelseledamot

Erika Soéderberg Johnson

Styrelseledamot

Jan-Olof Brier

Styrelseledamot




Revisorns yttrande enligt 20 kap. 8 § andra
stycket aktiebolagslagen (2005:551) om
huruvida bolagsstimman bor besluta enligt
forslaget om minskning av aktiekapitalet

Till bolagsstimman i Sectra AB (publ), org.nr 556064-8304
Vi har granskat styrelsens forslag om minskning av aktiekapital daterat 2017-06-27.

Styrelsens ansvar for forslaget

Det dr styrelsen som har ansvaret for att ta fram foérslaget om minskning av aktiekapital enligt
aktiebolagslagen och for att det finns en sadan intern kontroll som styrelsen bedémer nédvindig f6r
att kunna ta fram forslaget utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel.

Revisorns ansvar

Vir uppgift ér att uttala oss om minskning av aktiekapital pa grundval av var granskning. Vi har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns dvriga yttranden enligt aktiebolagsiagen och
aktiebolagsfirordningen. Denna rekommendation kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfér granskningen foér att uppnd rimlig sidkerhet att styrelsens forslag inte innehiller visentliga
felaktigheter.

Granskningen innefattar att genom olika atgirder inhdmta bevis om finansiell och annan information
i styrelsens forslag. Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for visentliga felaktigheter i forslaget, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som dr relevanta for hur
styrelsen upprittar forslaget 1 syfte att utforma granskningsdtgirder som 4r dndamalsenliga med
hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvirdering av dndamaélsenligheten och rimligheten i
styrelsens antaganden. Vi anser att de bevis vi har inhdmtat dr tillrickliga och dndamaélsenliga som
grund for vart uttalande.

Uttalande
Vi tillstyrker styrelsens férslag om minskning av aktiekapitalet fOr aterbetalning till aktiedgarna.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullgbra det krav som uppstills i 20 kap. 8 § andra stycket
aktiebolagslagen och far inte anvindas f6r ndgot annat dndamal.

Stockholm den 27 juni 2017
Grant Thornton Sweden AB

Mia Rutenius
Auktoriserad revisor



Bilaga 3

Styrelsens redogorelse enligt 20 kap. 13 § aktiebolagslagen (2005:551)

Styrelsen i Sectra AB (publ), org.nr 556064-8304, far harmed, i enlighet med 20 kap. 13 § 4 st.
aktiebolagslagen (2005:551), avge féljande redogérelse till forslag om minskning av bolagets
aktiekapital.

Det framgar av forslaget till minskning av aktiekapitalet att styrelsen foreslar att bolagets aktiekapital
minskas med 18 967 500,50 kronor genom indragning av 2 620 692 A-aktier och 35 314 309 B-
aktier, for aterbetalning till aktiedgarna. Den foreslagna aterbetalningen uppgar till 4,50 kronor per
aktie, vilket motsvarar ett sammanlagt belopp om 170 707 505 kronor, utgérande 37,8 procent av
bolagets eget kapital och 30,8 procent av koncernens eget kapital vid utgangen av rakenskapsaret
2016/2017. Utdelningsbara medel i bolaget uppgick vid utgangen av rdkenskapsaret 2016/2017 till
182 346 727 kronor. Av arsredovisningen framgar bland annat att koncernens soliditet per den 30
april 2017 uppgick till 47,7 procent.

Styrelsens forslag innebdr en minskning av Sectras aktiekapital med 18 967 500,50 kronor, fran
37 935 001 kronor till 18 967 500,50 kronor. For att astadkomma ett tidseffektivt inldsenforfarande
utan krav pa tillstand fran Bolagsverket eller allman domstol, foreslar styrelsen att bolagsstamman
beslutar att aterstalla bolagets aktiekapital till dess ursprungliga belopp genom att 6ka bolagets
aktiekapital med 18 967 500,50 kronor genom fondemission utan utgivande av nya aktier genom
overforing av emissionsbeloppet fran bolagets fria egna kapital till bolagets aktiekapital.

Sammantaget innebar styrelsens forslag enligt ovan att utdelningsbara medel i Sectra, uppgaende
till 182346 727 kronor vid utgangen av rakenskapsaret 2016/2017, minskar med
170 707 505 kronor till 11 639 222 kronor. Efter genomférd fondemission kommer bolagets bundna
egna kapital och aktiekapital att vara oférandrat.
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Revisorsyttrande enligt 20 kap. 14 §
aktiebolagslagen (2005:551) over styrelsens
redogorelse med uppgifter om sarskilda
inlosenvillkor m.m.

Till bolagsstimman i Sectra AB (publ), org.nr 556064-8304

Vi har granskat styrelsens redogérelse med uppgifter om sirskilda inlosenvillkor daterad
2017-06-27.

Styrelsens ansvar for redogorelsen

Det dr styrelsen som har ansvaret for att ta fram redogdrelsen med sirskilda inlésenvillkor enligt
aktiebolagslagen och fOr att det finns en sadan intern kontroll som styrelsen bedémer nédvindig f6r
att kunna ta fram redogorelsen utan visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vir uppgift dr att uttala oss om sirskilda 16senvillkor pa grundval av vir granskning. Vi har utfort
granskningen enligt FARs rekommendation RevR 9 Revisorns dvriga yttranden enligt aktiebolagsiagen och
aktiebolagsfirordningen. Denna rekommendation kriver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor granskningen fOr att uppnd rimlig sikerhet att styrelsens redogorelse inte innehaller visentliga
felaktigheter.

Granskningen innefattar att genom olika atgirder inhdmta bevis om finansiell och annan information
istyrelsens redogorelse. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for visentliga felaktigheter 1 redogérelsen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.
Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som iér relevanta fér
hur styrelsen upprittar redogorelsen 1 syfte att utforma granskningsatgirder som dr dndamaélsenliga
med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i den interna
kontrollen. Granskningen omfattar ocksa en utvirdering av dndamaélsenligheten och rimligheten i
styrelsens antaganden. Vi anser att de bevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och dndamalsenliga som
grund f6r vart uttalande.

Uttalande

Vianser att

- styrelsens redogorelse avseende den egendom som frinhidnds bolaget dr rittvisande, och

- de dtgirder som vidtas och som medfér att varken bolagets bundna egna kapital eller dess
aktiekapital minskar 4r dndamalsenliga och att de bedémningar som har gjorts om effekterna av
dessa dtgirder ér riktiga.

Ovriga upplysningar
Detta yttrande har endast till syfte att fullebra det krav som uppstills i 20 kap. 14 § aktiebolagslagen
och far inte anvindas for ndgot annat dndamal.

Stockholm den 27 juni 2017
Grant Thornton Sweden AB

Mia Rutenius
Auktoriserad revisor
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Styrelsens yttrande enligt 19 kap. 22 § aktiebolagslagen (2005:551)

Styrelsen far harmed avge féljande yttrande i enlighet 18 kap. 4 § och 19 kap. 22 § aktiebolags-
lagen (2005:551) ("ABL”").

Styrelsens motivering till att det foreslagna bemyndigandet om aterkop av egna aktier &r forenligt
med bestdmmelserna i 17 kap. 3 § 2 och 3 st. ABL ar foljande.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och avgivna arsredovisningar. Den
verksamhet som bedrivs i bolaget medfér inte risker utéver vad som férekommer eller kan antas
forekomma i branschen eller de risker som i allménhet ar férenade med bedrivande av
naringsverksamhet.

Bolagets och koncernens ekonomiska stéllning

Bolagets och koncernens ekonomiska stallning per den 30 april 2017 framgar av den senast
avgivna arsredovisningen. Det framgér ocksa av arsredovisningen vilka principer som tillampats
for vardering av tillgangar, avsattningar och skulder.

Fritt eget kapital i moderbolaget respektive koncernens balanserade vinstmedel uppgick vid
utgangen av rakenskapsaret 2016/2017 till 182,3 miljoner kronor respektive 198,7 miljoner kronor.

Av arsredovisningen framgéar bland annat att koncernens soliditet uppgar till 47,7 procent.
Bemyndigandet om aterkop av egna aktier aventyrar inte fullféliandet av de investeringar som
beddmts erforderliga.

Bolagets ekonomiska stallning ger inte upphov till annan bedémning an att bolaget kan fortsatta
sin verksamhet samt att bolaget kan forvantas fullgéra sina forpliktelser pa kort och lang sikt.

Styrelsens beddémning &r att storleken pa det egna kapitalet sdsom det redovisats i den senast
avgivna arsredovisningen star i rimlig proportion till omfattningen pa bolagets verksamhet och de
risker som ar forenade med verksamhetens bedrivande med beaktande av det nu féreslagna
bemyndigandet om aterkop av egna aktier.

Aterkopsforslagets forsvarlighet

Med hanvisning till ovanstdende och vad som i 6vrigt kommit till styrelsens kannedom &r
styrelsens beddmning att en allsidig beddmning av bolagets och koncernens ekonomiska stallining
medfor att forslaget om bemyndigande om aterkdp av egna aktier ar forsvarligt enligt 17 kap. 3 § 2
och 3 st. ABL, d.v.s. med héanvisning till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pd storleken av bolagets och koncernens egna kapital samt bolagets och koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.
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