SECTRA

Bokslutskommuniké 2018/2019:

Fjarde kvartalets orderingang dubblerad och
det operativa resultatet 6kar med 15 procent

Sectra vaxer pa marknaderna for medicinsk IT och cybersakerhet.
Framgangarna bygger pa hog kundnéjdhet och har sin grund i
bolagets féretagskultur, innovation och langsiktighet. Omfattande,
langa kundkontrakt har tilsammans med tillvaxtomraden som boérjar

ta fart bidragit till rekordhég orderingang.

Samtliga finansiella mal ar uppfyllda. Mot bakgrund av den goda
utvecklingen och bolagets starka finansiella position har styrelsen
och vd beslutat att foresla arsstamman att 4,50 kronor per aktie

Overfors till aktiedgarna genom ett inlésenprogram.

PERIODEN OCH KVARTALET | KORTHET

Siffror inom parentes avser motsvarande period/kvartal féregaende ar.

Rdkenskapsaret 2018/2019

Orderingangen 6kade 42,9 procent till 2 132,8 MSEK
(1492,5).

Nettoomséttningen 6kade med 16,9 procent till 1 413,5
MSEK (1 209,2). Justerat for valutakursfordndringar 6kade
omsittningen med 12,0 procent.

Rorelseresultatet 6kade med 9,9 procent till 235,5 MSEK
(214,3), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 16,7 procent
(17,7). Justerat for valutakursforandringar 6kade
rorelseresultatet med 0,7 procent.

Rorelseresultat enligt tidigare redovisning 6kade med 8,3
procent till 259,0 MSEK (239,1), se not 3 sidan 24.

Resultatet fore skatt 6kade 7,6 procent till 248,8 MSEK
(231,2). Vid jamforelse exklusive jimforelsedrets poster av
engéngskaraktir, se sidan 8, 6kade resultatet efter finansnetto
med 12,0 procent.

Kassaflodet efter forandring av rorelsekapital 6kade till
250,7 MSEK (207,5).

Styrelsen och vd foreslar att arsstimman 2019 beslutar att
4,50 SEK per aktie overfors till aktiedgarna genom en
aktiesplit 2:1 1 kombination med ett obligatoriskt inlgsen-
forfarande, se sidan 14. Ingen ordinarie utdelning foreslas.
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Orderingangen 6kade 120,9 procent till 1 104,9 MSEK
(500,3). Av orderingédngen under kvartalet uppskattas 13—
23 procent avse fakturering inom 12 manader efter
kvartalets utgang.

Nettoomséttningen dkade med 32,8 procent till
474,1 MSEK (357,1). Justerat for valutakursférdndringar
6kade omséttningen med 27,3 procent.

Rorelseresultatet 6kade 15,4 procent till 104,7 MSEK
(90,7), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 22,1 procent
(25,4). Justerat for valutakursforandringar 6kade
rorelseresultatet med 7,5 procent.

Rorelseresultatet enligt tidigare redovisning dkade med
29,7 procent till 108,6 MSEK (83,7), se not 3 sidan 24.

Resultatet fore skatt minskade 9,3 procent till 110,9 MSEK
(122,3). Vid jamforelse exklusive jamforelseperiodens
poster av engangskaraktir, se sidan 8, minskade resultatet
efter finansnetto med 1,4 procent.

Kassaflodet efter fordndring av rorelsekapital minskade till
103,8 MSEK (114,7).

Forandrade redovisningsprinciper och andrad tidpunkt for riskovergang och omréakning av
koncern- och segmentsredovisningen
I samband med inférandet av IFRS 15 Intdkter frén avtal med kunder och IFRS 16 Leasingavtal har bolaget gjort en fornyad analys
av sina kundavtal vilket lett fram till en dndrad syn pa tidpunkten for riskdvergéng for de koncernfinansierade driftsavtalen i
Storbritannien. En retroaktiv omrékning har skett av koncern- och segmentsredovisningen. Lis mer om effekterna av den dndrade
beddomningen och de nya redovisningsstandarderna i Noter pa sidorna 22-28. Fordndringarna pdverkar inte érets eller framtida
kassafloden.
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Nyckeltal’
Kvartalet Helaret

MSEK Kv 4 Kv 4 Foérandr Kv 1-4 Kv 1-4 Forandr

2018/2019  2017/2018 % 2018/2019  2017/2018 %
Orderingang 1104,9 500,3 120,9 21328 14925 42,9
Nettoomsattning 4741 357,1 32,8 1413,5 1209,2 16,9
Rérelseresultat (EBIT) 104,7 90,7 15,4 235,5 214,3 9,9
Rérelsemarginal, % 22,1 25,4 n/a 16,7 17,7 n/a
Resultat fore skatt (EBT) 110,9 122,3 -9,3 248,8 231,2 7,6
Vinstmarginal, % 23,4 34,2 n/a 17,6 19,1 n/a
Resultat efter skatt 90,4 98,2 -7,9 199,0 184,7 7,7
Resultat per aktie, SEK 2 2,36 2,58 -8,5 5,21 4,86 7,2
Kassaflode 2 103,8 114,7 -9,5 250,7 207,5 20,8
Kassaflode per aktie 2,71 3,01 -10,0 6,54 5,44 20,2
Medelantal anstéllda 731 661 10,6 706 645 OIS

! For effekter av retroaktiv omriikning, se not 3 pa sid 24. 2 Fore utspidning. °Kassaflode frin 15pande verksamhet efter forindring av rérelsekapital.

Denna information dr sddan information som Sectra AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och/eller Lagen om
vdrdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom Sectras kontaktperson som anges i releasen, for offentliggorande den 28 maj 2019, ki. 08:15 CET.

Sectra AB (publ),

www.sectra.com, organisationsnummer 556064-8304, e-post info@sectra.com
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VD KOMMENTERAR

Varje ar medfér Sectras produkter och tjanster battre vard for
miljontals patienter Over hela varlden. Samtidigt hjalper vi
kunder att minska riskerna for avlyssning av samhallets vikti-
gaste hemligheter samt for dataintrang och stérningar i dess
kansligaste infrastruktur.

Vi fortsétter att vixa. Séarskilda satsningar gors pa den amerikanska kontinenten
dér vi har mycket hog kundndjdhet och stor tillvaxtpotential. Vinster aterinveste-
ras ocksd i nya geografiska marknader samt férdjupade produkterbjudanden.
Orderingangen 2018/2019 passerade tva miljarder kronor. Narmare hélften avser
bestillningar fran helt nya kunder. Den kraftiga 6kningen ar framst kopplad till
stora, flerariga kundavtal inom verksamhetsomradet Imaging IT Solutions. Det
ar sdrskilt glddjande att vara tillvaxtsatsningar och nya marknader inom bade den
medicinska delen och cybersidkerhetsomradet borjar ta fart. Omfattande och
langa kundavtal ger oss stabilitet for de kommande aren, men leder ocksa till
stora svingningar mellan kvartalen.

Sectra drivs med visionen att bidra till en positiv utveckling i samhéllet. Detta synsétt aterfinns i vara affarsidéer savil som i
véra verksamhetsmal och védrderingar. Vi far fler och fler kunder runt om i vérlden. Men det &r inte bara antalet kunder som
Okar. Totalt ar vi nu fler &4n 8 000 aktiedgare, ett fortroende som vi édr glada och stolta Gver och vi ser fram mot att fortsétta bidra
till ett friskare och tryggare samhalle tillsammans med dessa aktiedgare samt vara medarbetare och kunder.

Medicinsk IT och bilddiagnostik for den dldre manniskans sjukdomar

Vi har valt att specialisera oss pa bilddiagnostik inom omraden som ér starkt relaterade till den dldre méinniskans sjukdomar
— neurodegenerativa, kardiovaskuldra, cancer- och skelettsjukdomar. Med fordndrad demografi, och da vi ménniskor lever
langre, kraver den éldre befolkningen en allt storre del av sjukvérdens kostnader. For att i framtiden dverhuvud taget kunna
ha kvar en rimlig sjukvard for dldre, méste stora satsningar goéras for att 6ka vardens effektivitet inom dessa omréden, vilket
vi avser hjélpa till med.

For ett antal ar sedan var véra kunder radiologiska kliniker som behdvde IT-stdd for sin bildhantering. I 6kande omfattning
ser vi nu att kunderna &vergér fran system for enskilda avdelningar till mer storskaliga 16sningar for sitt totala behov av
medicinsk bildhantering. Hér inkluderas dven andra stora bildproducenter som kardiologi och patologi. Samtidigt genomgar
varden en revolution, exempelvis inom anvindningen av artificiell intelligens (AI) som hjélper ldkare och annan vardpersonal
att bli effektivare genom stdd for tidsodande rutinuppgifter.

De storskaliga 16sningarna for bildhantering 6ppnar dven upp for nya komponenter som underléttar delning av resurser och
specialistkompetens, verksamhetsanalys, kliniskt beslutstéd och Al. Vi fortsdtter dérfor att bredda och fordjupa vér produkt-
portfolj inom medicinsk bilddiagnostik med fokus pa sjukdomarna som drabbar dldre. Vi har bland annat investerat mycket i
digital patologi och integrerad diagnostik. Nu ser vi ett snabbt 6kande intresse for dessa 16sningar och vi vann under raken-
skapsaret ménga strategiskt viktiga upphandlingar i Europa. Vi har dven utvecklat vart erbjudande for kardiologi, som till-
sammans med radiologi och patologi dr en av de storsta kéllorna till bilddata inom varden.

Verksamheterna inom Business Innovation dr smé i sammanhanget, men framgéngarna inom digital patologi visar tydligt hur
viktig vér inkubatorverksamhet dr. Hér har vi till exempel flera spannande produkter for kunder inom ortopedi och framtidens
medicinska utbildning. Déribland en tjanst for uppfoljning av patienter med smérta efter operation, som kan sékerstélla att
onddiga operationer undviks, vilket ar till stor nytta for bade patient och samhadlle. Vi har ocksa IT-16sningar for medicinsk
och veterindrmedicinsk utbildning fran lander &ver hela vérlden, inte minst i Asien dér Sectra i vrigt inte &r stort.

Cybersakerhet

Inom vart verksamhetsomrade Secure Communications sysslar vi framfor allt med mobila sékra arbetsplatser, som inkluderar
sévil telefoni som data. Produkterna kréver ofta formella certifieringar och godkédnnanden och darfor dr denna marknad lang-
sam till sin natur. Nira samarbete och kundspecifik utveckling av produkter ar en viktig del av verksamheten. Det var exem-
pelvis utveckling i samarbeten med svenska och holldndska myndigheter som en géng i tiden var grunden for Sectra Tiger,
vart erbjudande inom sidker mobil telefoni som nu vidareutvecklas till produkter och tjanster for sdkra mobila arbetsplatser.
Vi arbetar nu med att utvidga erbjudandet till fler kundsegment. Som ett exempel pa synergier med medicinsidan salde vi
under aret denna 16sning till tva svenska vérdregioner, men dven andra sektorer som hanterar kritiskt kénslig information &r i
dag kunder som anvénder vart sdkra mobila ekosystem.
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En av de stora framtidssatsningarna inom Secure Communications 4r att hjilpa bolag inom energisektorn och processindustri
med sékerhetsanalys och 6vervakningstjinster for kritiska driftsystem. Erbjudandet lanserades for tre ar sedan och efterfragan
véxer nu snabbt. Vi har sedan starten fatt ett flertal kunder i Sverige samt tagit steget in i Finland och Norge. Framgangarna
ar ett exempel pa vérdet av Sectras starka varumirke. Inget land vagar anfortro datasékerheten i sin viktigaste kritiska
infrastruktur till en okénd leverantér. Hér spelar Sectras langa erfarenhet och varumirke inom den mest avancerade data-
sdkerheten i vérlden stor roll.

Framtidsutsikter

Sectra har ett starkt varumérke inom omraden dér fortroende &r helt avgorande for val av leverantdr. Med samtliga ekonomiska
mal uppfyllda dr ambitionen att fortsitta vixa langsiktigt. Hog kundndjdhet, bra 1onsamhet och langa kundkontrakt ger oss en
stadig grund for den framtida tillvéxten. Ut6ver det har vi ett antal spdnnande framtidsprojekt och nya geografiska marknader
som kan bli stora pa sikt. Samtidigt upplever vi stdrre synergier mellan vara verksamheter till f61jd av att sjukhus och hilsovard
i 6kande grad har blivit priméira méltavlor for cyberbrott. Kunnande inom IT-sikerhet och medicinsk IT under samma tak &r
en styrka som skiljer oss frén konkurrenter. Hér &r Sectra unikt.

Nir jag tinker pa var Sectra ska vara om fem till tio &r ser jag ett bolag som hjilper véra kunder att stilla fler, snabbare och
bittre diagnoser for att pa sé sétt gora varden mer effektiv. Jag ser forbattrad och modernare undervisning av vardens personal
1 en tid nér hjulen snurrar allt snabbare och behoven av stindig utbildning okar. Jag ser effektivare ortopedi som behandlar
ritt patienter pa ritt satt. Jag ser att vi bidrar till att 6ka stabiliteten och sdkerheten i vérlden genom att skydda kritisk
infrastruktur och nationers kénsligaste information. Vi har fortfarande branschens ndjdaste kunder och fantastiska, engagerade
medarbetare. Vi har vuxit ytterligare genom néra och langa relationer med kunderna. Vi har dven infort artificiell intelligens
1 vdra system inom samtliga verksamhetsomrdden for att ytterligare stirka kundnyttan.

Sammanfattningsvis ger kombinationen av stora tillvixtmojligheter inom samtliga verksamhetsomraden, vér stabila utveck-
ling samt positiva underliggande kassafloden och vinst inom kdrnverksamheterna mig anledning att vara fortsatt optimistisk
till framtiden.

Torbjérn Kronander, koncernchef och vd

FINANSIELLA MAL

Samtliga finansiella mal &r uppfyllda. Stabilitet och 16nsamhet dr hygienfaktorer. Nar dessa ar uppfyllda sitts tillvixtmalet i
fokus, dér Sectra éterinvesterar vinster i omraden som har potential att 6ka kundnyttan och ddrmed bidra till stabil och
langsiktig avkastning till aktiedgarna. Malen 4r i prioritetsordning:

1. Soliditet ska vara minst 30 % 2. Rorelsemarginal ska vara 3. Tillvaxt réknat som att rorelse-
minst 15 % resultat/aktie ska véaxa med
minst 50 % 6ver en femarsperiod
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Diagram
/I\ﬂﬁ Om inget annat anges visar staplar utfall per kvartal, linjer 12 manaders I6pande utfall och belopp ar omraknade i MSEK.
1
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Kvartal 4

Syddanmark, forsta danska vardregionen att digitalisera patologin fullt ut, bestiller
Sectras IT-16sning for att hantera vdvnadsprover digitalt och gora det mojligt for
patologerna pa regionens fyra sjukhus att granska och samverka kring patientfall.

Sectra far order pa IT-16sning for digital patologi fran ett av Europas mest fram-
stdende universitetssjukhus, Radboud University Medical Center i Nederldnderna.

Sectra driftsétter en 16sning for digital patologi i Region Skéne genom att utoka
funktionaliteten i kundens befintliga IT-16sning for hantering av medicinska bilder.

Det hollidndska sjukhuset Deventer signerar ett tiodrigt kundkontrakt med Sectra.
Kontraktet omfattar Sectras IT-16sning for att hantera rontgenbilder, Sectra PACS, pa
deras avdelningar for radiologi och nuklearmedicin.

Genombrott pa Sectras nya marknader for direktforséljning av medicinska IT-system.
Den kanadensiska vardgivaren Trillium Health Partners bestéller Sectras medicinska
IT-16sningar till sina avdelningar for radiologi och mammografi. I Frankrike bestiller
vardgivaren Centre d’Imagerie Médicale de 1’Hopital Privé d’ Antony Sectras IT-
16sning for att hantera radiologibilder.

Sectra ingdr ett 13-drigt avtal med New South Wales Ministry of Health (NSW
Health) i Australien som bestiller Sectras IT-16sning for att hantera radiologibilder.
NSW Health ar Australiens storsta offentliga vardsystem och med den nya l6sningen
far elva vardorganisationer en gemensam plattform for radiologibilder. Ordervardet
uppgér till cirka 560 miljoner kronor.

Sectra levererar sin sdkra smartphone, Sectra Tiger/R, till tva svenska vardregioner.
Med Sectras 16sning kan regionerna kommunicera kénslig eller sekretessbelagd
information pa ett sékert sitt, sdvél inom organisationen som med centrala
myndigheter.

Efter rapportperiodens slut
Inga hédndelser av visentlig karaktér har intriaffat efter balansdagen.

| Europa har flera kunder
bestallt Sectras |6sning for
digital patologi — ett stort
tillvaxtomrade dar vi bidrar till
att forbattra cancervarden.
Sectra har en unik styrka med
radiologi och patologi i ett
system, vilket mojliggor saval
effektivare diagnostik som
kostnadsbesparingar hos
kunderna.
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SECTRAS MARKNADER

Sectra spelar en nyckelroll i att tillgodose behoven av medicinsk IT och cybersékerhet, tva
fordnderliga och vixande marknader dér det finns fortsatt utrymme for expansion. Kombina-
tionen av medicinsk IT och informationssékerhet i samma koncern goér Sectra unikt.

Kunderna &r verksamma inom négra av samhdllets mest kritiska funktioner. Bolagets uppgift ar
att gora kunderna effektivare och ge dem verktyg sé att de i sin tur kan géra ménniskors liv
tryggare, friskare och sékrare. I linje med Sectras vision dr det sa bolaget skapar vérde for savél
kunder och aktiedigare som sambhdllet i stort.

IT-stod for effektivare vard och medicinsk utbildning

Befolkningsutvecklingen och dkad 6verlevnad i cancersjukdomar sétter press pa sjukvéarden. For
att bibehalla hog vardkvalitet maste sjukvarden utritta mer med oférdndrade eller minskade
resurser. Den 6kande andelen dldre sétter fokus pa den dldre ménniskans sjukdomar. Behandlingen
av patienter med cancer och skelettrelaterade sjukdomar, nigra av sjukvardens mest kostsamma
och resurskridvande omraden, star infor sarskilt stora utmaningar. Dessa omraden dr beroende av
medicinsk bilddiagnostik — en nischmarknad déar véardgivare 6ver hela virlden anvinder Sectras
kompetens och 16sningar for att 6ka produktiviteten, forbéttra vardkvaliteten och samordna sina
resurser. Sectra bidrar dven till att hoja kvaliteten i medicinsk utbildning genom 16sningar for att
interagera med medicinska bilder och dela utbildningsmaterial. Sectras arbete hjélper sjukhus
vérlden 6ver att 6ka sin produktivitet och ddrmed varda fler patienter och rddda fler liv. Detta arbete
bedrivs inom verksamhetsomradena Imaging IT Solutions och Business Innovation.

Cybersikerhet for ett stabilare och sakrare samhille

Formagan att sékert och effektivt hantera och dverfora kénslig information 4r central for samhallets
stabilitet och trygghet. Detta giller sérskilt viktiga samhéllsfunktioner och kritisk infrastruktur.
Aktorerna inom dessa omraden &r beroende av produkter och tjdnster som okar cybersékerheten —
en nischmarknad dér Sectra har lang erfarenhet av att sdkra samhéllets mest kritiska kommunika-
tion och 4r ett starkt varumérke inom kryptering och séker mobil kommunikation. IT-utvecklingen
1 samhillet, politisk instabilitet i omvérlden och vaxande antal cyberbrott 6kar behovet av Sectras
kompetens och produkterbjudanden. Sectra hjédlper kunderna att 6ka sakerheten i samhéllets mest
kritiska kommunikations- och kontrollsystem och ddrmed bidra till ett stabilare och tryggare
sambhdlle. Detta arbete bedrivs inom verksamhetsomrédet Secure Communications.

KOMMENTARER TILL KONCERNENS FINANSIELLA UTFALL
UNDER RAKENSKAPSARET OCH KVARTALET

Orderingang och nettoomsattning

For rdkenskapsaret 6kade orderingéngen 42,9 procent till 2 132,8 MSEK (1 492,5), varav
1 104,9 MSEK (500,3) avser fjirde kvartalet. Okningen 4r kopplad till stora, omfattande kund-
avtal inom Imaging IT Solutions, men ockséd nya tillvixtomradden och nya marknader som
borjar ta fart. Geografiskt dr det Australien som stér for den enskilt storsta 6kningen med det
omfattande avtalet med NSW Health under fjdrde kvartalet. Imaging IT Solutions forséljnings-
framgéngar, bland annat i Kanada, Sverige och USA, bidrog ocks4 till den positiva utvecklingen.
Stora och langa avtal bidrar till 6kad stabilitet, men ger ocksa stora variationer i orderingéng
mellan enskilda kvartal. I USA pédgér en sérskild tillvéxtsatsning och vi har tecknat kontrakt
med framstaende nyckelkunder under rikenskapsaret.

Trenden for nettoomsittningen dr positiv. Nettoomséttningen 6kade med 16,9 procent till
1 413,5 MSEK, varav 474,1 avser fjarde kvartalet. Mer dn 70 procent av Sectras nettoomsétt-
ning sker i utldndsk valuta, fraimst EUR, USD och GBP. Sectra har under rikenskapsaret haft
medvind av valutakursutvecklingen. Justerat for valutakursforandringar, se sidan 19, dkade
omsittningen med 12,0 procent jamfért med motsvarande period foregaende Ar.

SEK million
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Omsittning per verksamhetsomraden och geografiska marknader

Sectras verksamhetsomraden Imaging IT Solutions och Secure Communications visar omséttningstillvaxt. Geografiskt
svarar Storbritannien, USA och Ovriga Europa for de enskilt storsta dkningarna under rikenskapsaret. Okningen i
Storbritannien under fjarde kvartalet dr frimst en f6ljd av leverans av ny hardvara till kunder, med ldgre marginal 4dn for
mjukvaruforsiljning. Den negativa trenden for Sverige ér kopplad till utfall inom Secure Communications. Hér ar det
dock virt att notera att enskilda leveranser kan vara stora och dirfér innebéra betydande varationer mellan kvartal.

Omsattningsutveckling per verksamhetsomrade
Jamfort med féregaende rakenskapsar
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Resultat

Koncernens rorelseresultat 6kade 9,9 procent till 235,5 MSEK (214,3), varav 104,7 MSEK (90,7) avser fjarde kvartalet.
Detta motsvarar en rorelsemarginal pa 16,7 procent (17,7) for rikenskapséret och 22,1 procent (25,4) for kvartalet. Justerat
for valutakursforandringar 6kade rorelseresultatet med 0,7 procent under riakenskapséret. Effekter av retroaktiv omrékning
beskrivs i noten 3 pa sidan 24. Utfallet belastas av hdgre andel tredjepartsprodukter och 6kade rérelsekostnader, framst till
foljd av hogre personal- och konsultkostnader i och med 6kade tillvéxtsatsningar.

Koncernens finansnetto minskade med 3,5 MSEK till 13,3 MSEK, varav 6,2 MSEK (31,6) avser fjarde kvartalet. Valuta-
kursforandringar, se sidan 19, paverkade de finansiella posterna med 4,9 MSEK (1,6). Sectra valutasékrar inte sin verksam-
het och valutakursforandringar far darfor direkt genomslag.

Resultatet efter finansnetto 6kade med 7,6 procent till 248,8 MSEK (231,2), varav 110,9 MSEK (122,3) avser fjéirde
kvartalet. Utfallet for rakenskapséret motsvarar en vinstmarginal pa 17,6 procent och for kvartalet 23,4 procent. I jamforelse-
siffrorna ingér poster av engangskaraktir som har en positiv nettoeffekt 9,1 MSEK pa resultatet fore skatt. Dessa avser
huvudsakligen forséljning av samtliga aktier i intressebolaget Commit; Oy (kvartal 4 2017/2018). Vid jamforelse exklusive
posterna av engéngskaraktir kade resultatet efter finansnetto med 12,0 procent. Vinsten per aktie uppgick till 5,21 SEK
(4,86) for perioden, varav 2,36 SEK (2,58) avser fjdrde kvartalet.

Rorelseresultatutveckling per verksamhetsomrade

Jamfort foregaende réakenskapsar Trend
37.8 0.1 250 -
o T -
-13.0 i 7.2 235.5 200 -
230 L]
-10.9
” 2143 _ 150
g 210 g
€
i 100
190 0]
50
170
58835883
. 1\x‘b \&,\0 o o R «\\\e ef\(\% ‘\%\9
gr < o & = © 17/18 18/19
2° ) S e & 20
o O [é3 &S W ¥
&€ o P

B Rorelseresultat koncernen

m Totalt Okning Minskning

Finansiell stéllning och kassaflode

Trend
Efter justering for valutakursdifferenser uppgick koncernens likvida medel till ren
331,9 MSEK (282,3) vid rapportperiodens slut. 350
Koncernens skuldsittningsgrad uppgick till 0,04 (0,09) pa bokslutsdagen. Rénte- 300
béarande skulder uppgick till 31,5 MSEK (56,6) och avser konvertibla 1dn fran
medarbetare och styrelseledamoter. 250
Kassaflodet frén den l6pande verksamheten efter fordndring av rorelsekapital upp- § 200
gick under rikenskapsaret till 250,7 MSEK (207,5). Okningen avser frimst ligre E
kapitalbindning i operativa rorelsetillgngar. Kassaflodet per aktie uppgick for i 10
rikenskapsaret till 6,54 SEK (5,44), varav 2,71 SEK (3,01) avser fjarde kvartalet. 100
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick for rakenskapséret till -33,0 MSEK -
(-23,0). Investeringarna avser framst tillgangar i utvecklingsprojekt.
Koncernens totala kassaflode uppgick till 48,7 MSEK (11,9). I utfallen ingar . ~ o o
inlosenprogram for aktiedgarna dér 171,5 MSEK (170,7) har dverforts till aktie- § § §

dgarna under andra kvartalet. Det totala kassaflodet exklusive inldsenprogram
okade till 220,2 MSEK (182,6). B Kassafldde efter forandring av

rérelsekapital
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Investeringar och avskrivningar Balanserade utvecklingskostnader
Investeringarna i koncernen uppgick under rdkenskapsaret till 34,9 MSEK

(42,0), varav 11,4 MSEK (9,1) avser fjarde kvartalet. Investeringarna avser =0 =
fraimst utvecklingskostnader som har balanserats. Rikenskapsarets avskriv- 0 | 100
ningar uppgick till 46,8 MSEK (39,9), varav 12,5 MSEK (10,5) avser fjarde

kvartalet. 30 80
Aktivering av utvecklingskostnader uppgick under rikenskapsaret till 25,2 20 60

MSEK

MSEK (28,2), varav 3,6 MSEK (7,7) avser fjarde kvartalet. Avskrivningarna
av balanserade utvecklingsprojekt var under rdkenskapsaret 27,3 MSEK (21,7), I I

varav 7,5 MSEK (5,9) avser fjarde kvartalet. Vid periodens utgéng uppgick o 1 [ I | I L 5
balanserade utvecklingskostnader till 102,6 MSEK (104,6).

10 40

-10 0
= &N on I H4 o m =
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17/18 18/19

mmmm Aktivering utv.kostnader
(vanster y-axel)

Avskrivningar balanserade
utv.kostnader (vanster y-axel)

Balanserade utv.kostnader vid
periodens slut (hdger y-axel)

Sectra haller ett hogt innovationstempo
och investerar kontinuerligt i ny- och
vidareutveckling. Utvecklingen sker i
nara dialog med kunderna.

10-15 %

av koncernens omsattning investeras
arligen i forskning och utveckling.

Sasongsvariationer

Sectras sdsongsvariation innebér att huvuddelen av fakturering och resultat-
inhdmtning traditionellt har skett i slutet av verksamhetsaren. Variationen i
ordervolym sett till enskilda kvartal kan ocksd vara visentlig nir kunder
tecknar omfattande méngériga avtal med bolaget, exempelvis f6r medicinska
IT-projekt eller kryptosystem.
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IMAGING IT SOLUTIONS
Kvartalet Helaret
MSEK Kv 4 Kv 4 Férandr Kv 1-4 Kv 1-4 Forandr
2018/2019  2017/2018 % 2018/2019  2017/2018 %
Omsattning 413,8 312,7 32,3 1204,2 1032,3 16,7
Rérelseresultat 106,8 92,8 15,1 257,0 219,2 17,2
Rérelsemarginal, % 25,8 29,7 n/a 21,3 21,2 n/a
Omsittning och resultat Trend
Imaging IT Solutions vixer bdde med nya kunder samt fornyade och utvidgade 1200
avtal med befintliga kunder. Okad omsittning, i kombination med valutakursfor-
andringar, bidrar till den positiva resultatutvecklingen. Storst omsattningsdkning 1000
jamfort med foregdende rakenskapsér redovisar verksamheterna i Skandinavien,
Storbritannien och USA. Okningen under fjéirde kvartalet ir frimst kopplad till s L
projektleveranser i USA och Storbritannien. Marginalen under kvartalet belastas B 600 e
av hog andel tredjepartsprodukter i produktmixen. 3
4m mlecssesssssasesssensssssrnsosasnssssasessansssasssnssassessesnsssssnssssanse

Inom verksamhetsomréadet pagar langsiktiga tillvéxtsatsningar inom nya produkt-
omraden, som exempelvis digital patologi och kardiologi samt expansion till fler
geografiska marknader genom egna etableringar och nya distributorer. I USA, dér
trenden dr mycket positiv, har vi vunnit viktiga upphandlingar och rankas hogt i
undersokningar géllande vilka alternativ kunder kan tidnka sig att vilja framover.
Imaging IT Solutions har under rikenskapsaret dven fétt viktiga genombrott i
Australien samt i Frankrike och Kanada som &r ldnder dér vi startat direktfor-
sédljning de senaste aren. Vi ser ocksa att efterfragan pa digital patologi véxer och
har vunnit flera strategiskt viktiga upphandlingar i Europa under de senaste
kvartalen.

Samverkan genom att dela resurser och specialistkompetens ar ett
omrade dar nyttan for patienten ofta syns valdigt snabbt. Las om hur
Sectra har hjalpt Iakare i Umea och finlandska Vasa att samarbeta for
att radda strokepatienters liv (engelsk text):
medical.sectra.com/case/modern-telemedicine-solution-enables-
cross-border-collaboration/

Bildkalla: Norrlands Universitetssjukhus

RS ————

16/17 17/18 18/19

Omsattning ==
Rorelseresultat ==

Fler an
S miljoner

bilddiagnostiska undersékningar delas

arligen mellan vardgivare,

telemedicinforetag och patienter med

hjalp av Sectras natverkstjanster.
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Helaret
Kv 1-4 Foérandr
2017/2018 %

Kv 1-4
18/2019

21,2
0,8
3,8

26,6
7,0
26,3

Omsattning
Rérelseresultat
Rérelsemarginal, %

-20,3
-88,6
n/a

68,8
-6,0
neg

70,3 -2,1
7,0 -185,7
10,0 n/a

Business Innovation édr Sectras kuvos for affarsenheter, projekt och idéer i
tillvixt som dnnu inte &r tillrdckligt stora for att bli egna verksamhetsomraden
och/eller inte naturligt passar in i existerande omraden. Hér redovisas dven
kostnaderna for Sectras langsiktiga forskningsverksamhet, som till stor del
arbetar med satsningar inom Al for medicinska tillimpningar. Inom Business
Innovation utvirderar och tillvaratar bolaget mojligheter att:

e Kommersialisera ny teknik och nya segment inom koncernens huvud-
omraden samt narliggande omraden.

e Medverka i forskning som kan leda till hogre livskvalitet for individen
samt 0kad kundnytta och produktivitet inom varden.

Segmentet omfattar de mindre affarsenheterna Ortopedi och Medicinsk utbild-
ning samt forskningsavdelningen. Inom Business Innovation forvaltas och
utvecklas dven Sectras patentportfol].

Omsittning och resultat

Utvecklingen inom Business Innovations tva relativt sma affarsenheter varierar
kraftigt mellan olika kvartal och perioder. Sectra ir i ett produktgenerations-
skifte inom savil Ortopedi som Medicinsk utbildning, med 6kade kostnader
som paverkar det finansiella utfallet. Rékenskapsarets rorelseresultat belastas
dven av reserveringar for osikra kundfordringar om 4,2 MSEK.

Béda affdrsenheterna har nya produkter som métts av stort intresse fran mark-
naden och fick under foregdende rakenskapsar ny ledning som arbetar med att
snabba pa utvecklingen och lanseringen av nya produkter. Leveranserna sker i
6kande omfattning som en tjanst. Detta innebdr att omséttningen fradn en
bestillning &r ldgre initialt, men a andra sidan blir den totala omséttningen fran
tjansten utspridd over lang tid vilket okar stabiliteten infor framtiden.

Trend

150 ~

120 -

90 -

SEK million

-30 4
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Omsaéttning ==
Rorelseresultat

Anvandningen av utbildningsplatt-

formen

Sectra Education Portal

fortsatter att 6ka och ar i dag
tillganglig for vardpersonal,

vardutb

ildningar och veterinarer pa

cirka 400 larosaten och sjukhus i ett
50-tal Iander.
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SECURE COMMUNICATIONS
Kvartalet Helaret
MSEK Kv 4 Kv 4 Férandr Kv 1-4 Kv 1-4 Forandr
2018/2019  2017/2018 % 2018/2019  2017/2018 %
Omsattning 41,5 40,9 1,5 152,4 142,9 6,7
Rorelseresultat 4.3 4.1 4.9 7,0 6,9 1,5
Rérelsemarginal, % 10,4 10,0 n/a 4,6 4.8 n/a
Omsittning och resultat Trend
Secure Communications véixer, frimst genom 6kad omsittning fran projekt-
baserad utveckling och godkdnda kryptoprodukter som skyddar information 150 -
som dr vésentlig for en nations eller viktiga samhéllsfunktioners sdkerhet.
Verksamheten véxer dven inom produktomradet kritisk infrastruktur dér sats- 220 4
ningen i Sverige dr framgangsrik. Ett flertal risk- och sdkerhetsanalyser har . 90 -
genomforts for svenska energibolag och kritisk processindustri och vi har tagit =
de forsta stegen in i Finland och Norge. Nya kunder har det senaste aret dven E B0
valt att anvénda Sectras monitoreringstjanster. ? -
Sectra satsar ocksa pa att bredda erbjudandet inom séker mobil kommunikation
till sdkra mobila arbetsplatser och till nya kundsegment inom exempelvis 0 o [ L
myndigheter och privat ndringsliv. Under aret har vi till exempel tecknat avtal 30

med bade sjukvardsregioner och energibolag som ser ett behov av att skydda
sin kédnsliga information.

Rorelseresultatet belastas av kade tillvixtsatsningar inom kritisk infrastruktur
och kostnader for att ytterligare forstdrka erbjudandet inom segmentet sidker
kommunikation samt expandera till fler kundsegment och geografiska
marknader.

16/17

oosdatndododarozsas

17/18 18/19

Omséttning ==
Rérelseresultat

For att mota kundernas behov
har verksamhetsomradet
utvidgat erbjudandet Sectra
Tiger med surfplatta for sakra
mobila arbetsplatser.



SECTRA

Sectras bokslutskommuniké 2018/2019

13 (30)
OVRIG VERKSAMHET
Kvartalet Helaret
MSEK Kv 4 Kv 4 Férandr Kv 1-4 Kv 1-4 Forandr
2018/2019  2017/2018 % 2018/2019  2017/2018 %
Omsattning 16,2 13,1 23,7 62,7 52,2 20,1
Rorelseresultat -7,5 -6,0 -25,0 -28,4 -17,5 -62,3
Rérelsemarginal, % neg neg neg neg
Ovrig verksamhet avser Sectras gemensamma funktioner for administra- Trend
. . . . o 150 ~
tion, rekrytering, koncernekonomi, IT, regulatoriska fragor, marknads-
kommunikation och investerarrelaterad verksamhet. I och med retroaktiv 120 -
omrikning, se not 3, sd redovisas Sectra Customer Financing i 6vrig
verksamhet. . 90 -
o
Omsittning och resultat é 604 e
"

Utfallet i Ovrig verksamhet belastas bland annat av 6kade konsultkost- 30 -
nader, som i huvudsak &r av temporér natur, och till en mindre del 6kade

resurser i centrala funktioner for att tillgodose behoven av central service 0 T T T T T T

_QIJszozlcm 1](12L13b4 1](12‘Q3-‘Q

i den véxande operativa verksamheten.

16/17 17/18 18/19
Omséttning ==

Rérelseresultat

MODERBOLAGET

I moderbolaget Sectra AB ingar rorelsesegmenten Business Innovation samt huvudkontorets funktioner for koncern-
ekonomi, IT, regulatoriska fragor, marknadskommunikation och investerarrelaterad verksamhet. Moderbolagets resultat-
och balansrékning redovisas pé sidan 21.

AKTIEN

Inlésenprogram 2018 och omrakning av konverteringskurser

Under oktober 2018 genomf6rde Sectra ett inldsenprogram dar 4,50 SEK per aktie verfordes till aktiedgarna genom en
aktiesplit 2:1 i kombination med ett obligatoriskt inlosenforfarande och en fondemission for att aterstédlla aktiekapitalet.
Motsvarande dverforing till aktiedgarna foregdende ér var 4,50 SEK/aktie.

Inl6sen eller forsdljning av inlosenaktierna (beteckning SECT IL A och SECT IL B) deklareras som férséljning av aktier pa
blankett K4 vid skattedeklarationen. For ytterligare information besok investor.sectra.com/the-share/swedish-tax-return-

guide/.

Till foljd av inlésenprogrammet 2018, har styrelsen beslutat om omriakning av konverteringskurser i utestdende konvertibel-
program. Omrékningen leder till att den ekonomiska kompensation som innehavarna av konvertibler erhaller i forhallande
till aktiedgarna &r skalig. For utspadningseffekter och aktuella konverteringskurser efter omrédkningen hénvisas till informa-
tion pa investor.sectra.com/the-share/share-related-incentive-programs/.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Sectras aktiekapital uppgick pa bokslutsdagen till 38 352 871 SEK fordelat pa 38 352 871 aktier. Av dessa aktier utgor
2 620 692 serie A och 35 732 179 serie B. I siffrorna ingar nyemission av 233 202 B-aktier till f61jd av konvertering av
konvertibelprogram 2014/2018 och 2015/2018 i december 2018.
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Arsstimman, som hélls den 6 september 2018, beslutade om utgivande av ytterligare konvertibler till koncernens
medarbetare och till externa styrelseledaméter. Konvertiblerna kunde tecknas under perioden 1-11 oktober 2018. Med-
arbetare har direfter tilldelats 6 800 konvertibler och externa styrelseledaméter 1 000 konvertibler, vilket motsvarar totalt
7 800 B-aktier till ett sammanlagt nominellt belopp av 3,0 MSEK. Utspéddningseffekten av bada konvertibelprogrammen
uppgar till 0,02 procent av aktiekapitalet och 0,01 procent av rosterna. Konverteringskursen for konvertibler till medarbetare
ar 376,80 SEK och 16ptiden &r 1 november 2018 till 31 januari 2022. Konvertering kan ske 10—14 januari 2022. Kon-
verteringskursen for konvertibler till externa styrelseledamoter dr 388,90 SEK och loptiden &r 1 november 2018 till 31
januari 2023. Konvertering kan ske 9—13 januari 2023. Sectra kommer att inleda en utredning om hur bolagets incitaments-
program ska se ut i framtiden.

Vid full konvertering av utestdende konvertibler vid tidpunkten for avgivandet av denna rapport dkar antalet B-aktier med
177 980, vilket motsvarar 0,5 procent av kapitalet och 0,3 procent av rosterna i bolaget.

Bemyndiganden nyemission och aterkop av egna aktier

Arsstimman 2018 bemyndigade styrelsen att, for tiden fram till néista drstimma, besluta om nyemission av hégst 3 700 000
B-aktier mot vederlag i form av kontant betalning, kvittning eller apportegendom och att vid kvittning och apportegendom
kunna avvika frén aktiedgarnas foretrddesritt. Om bemyndigandet utnyttjas fullt ut kommer utspiadningseffekten att uppga
till cirka 10 procent avseende aktiekapitalet och cirka 6 procent avseende rosterna.

Vidare beslutade stimman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen, under perioden fram till nésta arsstimma,
fatta beslut om forvarv respektive dverlatelse av egna B-aktier. Bemyndigandet dr begrinsat till att bolagets innehav av egna
aktier inte vid nagot tillfdlle far 6verskrida 10 procent av samtliga aktier i bolaget.

Vid offentliggdrandet av denna delédrsrapport hade styrelsen inte utnyttjat dessa bemyndiganden.

INFOR ARSSTAMMA 2019 OCH FORSLAG INLOSENPROGRAM

Forslag till inlosenprogram/utdelning 2019

For rakenskapséret 2018/2019 foreslar styrelsen och vd att drsstimman beslutar att 4,50 SEK per aktie 6verfors till aktie-
dgarna genom en aktiesplit 2:1 i kombination med ett obligatoriskt inlosenforfarande. Ingen ordinarie utdelning foreslas.
Motsvarande 6verforing till aktiedgarna var foregaende ar 4,50 SEK per aktie. Forslaget motsvarar en direktavkastning pa
1,4 procent baserat pa bokslutsdagens aktiekurs. I kombination med kursutvecklingen innebér det en total vardetillvéixt pa
68,1 procent for Sectra-aktien under rakenskapséaret.

Forslaget dr i linje med Sectras utdelningspolicy. Styrelsens beddmning é&r att bolagets nuvarande balansrdkning och
kassaflode ér tillrdckligt starka for att sdkerstdlla verksamhetens utveckling och samtidigt ge aktiedgarna en god avkastning.
Vid riakenskapséarets utgédng var koncernens soliditet 55,4 procent. Enligt utdelningspolicyn och Sectras finansiella mal ska
soliditeten Overstiga 30 procent, vilket den med god marginal kommer att gora dven efter ett beslut om inlosenfoérfarande
enligt styrelsens forslag. Ytterligare information om forslaget och tidplan for ett obligatoriskt inlgsenforfarande kommer att
framga av kallelsen och det fullstidndiga forslaget till &rsstimman.

Arsstimma och valberedning

Valberedningen konstitueras utifran ként dgande i bolaget per den 31 oktober 2018. I enlighet med arsstimmans beslut har
foljande valberedning tillsatts:

Torbjorn Kronander (storsta aktiedgare och vd)

Carl-Erik Ridderstrale (representerande Jan-Olof Briier, nést storsta dgare)

Jan Sérlvik (representerande Nordea Investment Funds som ar fjarde storsta dgare)
Jan-Olof Briier (i sin roll som styrelsens ordférande)

Carl-Erik Ridderstrale, som representerar den till rostetalet nést storsta dgaren i bolaget, blir ordférande i valberedningen.
Torbjorn Kronander, den till rostetalet storsta dgaren, har pa grund av sin roll som vd i Sectra AB valt att avsidga sig
ordférandeskapet.

Arsstimman #r planerad till den 5 september 2019 i Link&ping. Valberedningens férslag kommer att presenteras i kallelsen
till arsstimman och finnas tillgdngligt pa bolagets hemsida tidigast sex och senast fyra veckor fore stimmodagen.

Valberedningen ska ldmna forslag till:

val av och arvode till styrelseordforande, 6vriga styrelseledamoter och arvode for utskottsarbete
val av och arvode till revisor och revisorssuppleant

beslut om principer for utseende av valberedning

ordforande vid stimman

14 (30)



Sectras bokslutskommuniké 2018/2019
15 (30)

Aktiedgare som Onskar ldmna forslag till valberedningen kan vénda sig skriftligen till valberedningen via e-post
info.investor@sectra.se eller pa adress Sectra AB, Att. Valberedningen, Teknikringen 20, 583 30 Linkdping.

Aktiedgare har ritt att fi ett drende behandlat pa arsstimma. Kallelse till arsstimma ska ske tidigast sex och senast fyra
veckor fore stimman. For att bolaget med sékerhet ska hinna ta in drende i kallelsen bor begéran om att drende ska tas upp
pa arsstimman ha natt bolaget senast sju veckor fore stimman. Begidran om att fa ett drende behandlat pa stimman ska
skriftligen stillas till styrelsen via e-post info.investor@sectra.se eller pa adress Sectra AB, Att. Styrelsen, Teknikringen 20,
583 30 Link&ping.

Arsredovisning, hallbarhets- och bolagsstyrningsrapport

Sectras arsredovisning, hallbarhets- och bolagsstyrningsrapport dr planerad att offentliggéras under vecka 26 genom
pressmeddelande och publiceras pa bolagets webbsida: investor.sectra.com/reports/annual-reports/

Den tryckta versionen kan bestillas via:

e  webbformulér investor.sectra.com/reports/annual-reports/#order
e  e-post info.investor@sectra.com
e telefon 013 -23 5200

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Sectra dr genom sin verksamhet utsatt for affirsméassiga risker sdsom beroenden av stora kunder och partners, valutakurs-
forandringars effekt pd prisbildningen inom de marknader koncernen ar verksam, samt egendoms- och ansvarsrisker.
Darutdver dr Sectra exponerat mot olika typer av finansiella risker sdsom valuta-, rdnte-, kredit- och likviditetsrisker. En
utforlig beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer samt Sectras strategi och taktik for att minska riskexponeringen och
begrinsa negativa effekter aterfinns i koncernens arsredovisning for rikenskapsaret 2017/2018 i forvaltningsberdttelsen samt
i not 30 pa sidan 76. Inga vésentliga handelser har intrdffat som &ndrat de redovisade forhéllandena.

FOR MER INFORMATION

Kontakta Sectras koncernchef Torbjorn Kronander, telefon 013-23 52 27 eller e-post info.investor@sectra.se.

Presentation av bokslutskommunikén

En presentation kommer att hallas med Torbjorn Kronander, koncernchef och vd Sectra AB, tillsammans med Mats Franzén,
CFO Sectra AB.

Presentationen hélls pa engelska.
Tid: 28 maj 2019, k1. 12:00
Plats: Operaterrassen i Stockholm
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Styrelsen och verkstédllande direktoren for Sectra AB (publ) forsékrar att bokslutskommunikén for perioden maj 2018—april
2019 ger en réttvisande oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver védsent-

liga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och dvriga foretag i koncernen star infor.

Linkdping den 28 maj 2019

Torbjoérn Kronander Jan-Olof Briier
Vd, koncernchef och styrelseledamot Styrelseordforande
Ulrika Hagdahl Anders Persson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Tomas Puusepp Deborah Capello
Styrelseledamot Styrelseledamot
arbetstagarrepr.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Christer Nilsson
Styrelseledamot

Birgitta Hagenfeldt
Styrelseledamot

Bengt Hellman
Styrelseledamot
arbetstagarrepr.
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KONCERNEN | SAMMANDRAG'

Koncernens resultatrakningar

TSEK 3 man 3 man Helar Helar
feb—april feb—april maj—april maj—april

2019 2018 2018/2019 2017/2018

Nettoomsattning 474 074 357 092 1413 522 1209 181
Aktiverat arbete for egen rakning 15 649 7714 37 269 28 228
Ovriga rérelseintakter 251 869 3407 3706
Handelsvaror -118 745 -38 519 -254 457 -180 294
Personalkostnader -179 241 -158 878 -676 807 -584 103
Ovriga externa kostnader -74 776 -67 030 -240 584 -222 441
Avskrivningar och nedskrivningar -12 501 -10 524 -46 809 -39 928
Rorelseresultat 104 711 90 724 235 541 214 349
Finansnetto 6 168 31563 13 251 16 806
Resultat efter finansnetto 110 879 122 287 248 792 231155
Skatt -20 487 -24 062 -49 813 -46 450
Periodens resultat 90 392 98 225 198 979 184 706

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 90 392 98 225 198 979 184 706
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0

Resultat per aktie

Fore utspadning, kr 2,36 2,58 5,21 4,86
Efter utspadning, kr 2,35 2,55 5,17 4,80
Antal aktier

Fére utspadning 38 352 871 38 119 669 38 352 871 38 119 669
Efter utspadning 2 38 530 851 38 515 550 38 530 851 38 515 550
Genomesnitt fore utspadning 38 352 871 38 119 669 38 197 403 38012 454
Genomsnitt efter utspadning 38 530 851 38 515 550 38523 210 38 506 104

I For effekter av retroaktiv omriikning, se not 3 sid 24.

2 Utspéddningen baseras pa konvertibelprogram utfirdade 2015/2016 (26 963), 2016/2017 (143 217) och 2017/2018 (7 800). Vid full inlésen av
konvertibler 6kar antalet aktier med 177 980.

Rapport 6ver totalresultat for koncernen

TSEK 3 man 3 man Helar Helar
feb—april feb—april maj—april maj—april

2019 2018 2018/2019 2017/2018

Periodens resultat 90 392 98 225 198 979 184 706

Periodens omrakningsdifferens vid
omrakning av utlandska dotterbolag 14 455 24 184 10 517 11 962

Summa periodens 6vriga totalresultat 14 455 24184 10 517 11 962

Summa periodens totalresultat 104 847 122 409 209 496 196 668
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Koncernens balansriakningar
TSEK 30 april 30 april
2019 2018
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 182 650 188 087
Materiella anlaggningstillgangar 40 148 43 150
Finansiella anlaggningstillgangar 170 275 172120
Uppskjuten skattefordran 5 996 4272
Summa anlaggningstillgangar 399 069 407 629
Ovriga omsattningstillgangar 583 814 596 500
Likvida medel 331935 282 341
Summa omsattningstillgangar 915 749 878 841
Summa tillgangar 1314 818 1286 470
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl. periodens resultat) 727 909 660 954
Avsattningar 23 327 21078
Uppskjuten skatteskuld 7 395 5889
Langfristiga skulder 6 451 28 528
Kortfristiga skulder 549 736 570 021
Summa eget kapital och skulder 1314 818 1286 470
Inga visentliga fordndringar har skett i stéllda panter och ansvarsforbindelser sedan arsredovisningen 2017/2018.
Forandring av eget kapital i koncernen
TSEK Helar Helar
maj—april maj—april
2018/2019 2017/2018
Eget kapital vid periodens ingang 660 954 541412
Justering IFRS15 (Not 2) 916 0
Justering IAS 8 (Not 3) 0 72598
Justerat eget kapital vid periodens ingang 661 870 614 010
Periodens totalresultat 209 496 196 668
Utdelning/inlésen av aktier -171 539 -170 707
Reglering av aktierelaterade ersattningar 28 082 20983
Eget kapital vid periodens slut 727 909 660 954
Koncernens kassaflédesanalyser
TSEK Helar Helar
maj—april maj—april
2018/2019 2017/2018
Kassafldde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 209 299 225 355
Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter forandring av rorelsekapital 250 696 207 531
Investeringsverksamheten -33 029 -22 993
Finansieringsverksamheten -168 933 -172 604
Summa periodens kassaflode 48 734 11934
Forandring av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 282 341 273 216
Kursdifferens i likvida medel 860 -2 809
Likvida medel vid periodens slut 331935 282 341
Outnyttjade krediter 15 000 15 000
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Nyckeltal for period och helar
Helar Helar
30 april 30 april
2019 2018
Orderingang, MSEK 2132,8 14925
Rorelsemarginal, % 16,7 17,7
Vinstmarginal, % 17,6 19,1
Medelantal anstallda 706 645
Kassaflode per aktie, SEK 6,54 5,44
Kassaflode per aktie vid full utspadning, SEK 6,51 5,39
Foradlingsvarde, MSEK 912,3 798,5
P/E-tal, ggr 61,8 40,0
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 322,0 194,2
Rantabilitet pa eget kapital, % 29,8 30,4
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 35,9 34,5
Rantabilitet pa totalt kapital, % 19,6 19,0
Soliditet, % 55,4 51,4
Likviditet, ggr 1,7 1,6
Eget kapital per aktie, SEK 18,98 17,34
Eget kapital per aktie vid full utspadning, SEK 18,89 17,16

Valutakurser

Valuta Genomesnittliga kurser i SEK Balansdagskurser i SEK
Kv 14 Kv 1-4 Forandring 30 apr 30 apr  Foérandring
2018/2019  2017/2018 % 2019 2018 %
Amerikanska dollar, 1 USD 9,01 8,26 9,1 9,46 8,82 7,3
Euro, 1 EUR 10,36 9,80 57 10,58 10,45 1,2
Brittiska pund, 1 GBP 11,73 11,07 6,0 12,24 11,86 3,2
Koncernens resultatrakningar och nyckeltal kvartalsvis
MSEK 2018/2019 2017/2018
Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Nettoomséttning 4741 3295 316,2  293,7 357,1 2855 2985  268,1
Aktiverat arbete for egen rakning 15,6 10,7 6,3 4,6 7,7 11,1 5,6 3,9
Aterféring villkorad képeskilling 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga rérelseintakter 0,3 1,1 1,5 0,5 0,9 1,4 0,5 0,9
Rorelsens kostnader -372,8  -279,1 -267,4 -252,6| -264,5 -248,1 -246,5 -2279
Av- och nedskrivningar -12,5 -12,0 -11,6 -10,7 -10,5 -10,7 -10,1 -8,6
Rorelseresultat 104,7 50,2 45,0 35,6 90,7 39,2 48,0 36,4
Finansnetto 6,2 1,2 7,7 -1,8 31,6 -4,7 3,8 -13,8
Resultat efter finansnetto 110,9 51,4 52,7 33,7 122,3 34,5 51,8 22,6
Skatt pa periodens resultat -20,5 -11,1 -11,1 -71 -24.1 -7,6 -9,8 -4,9
Periodens resultat 90,4 40,3 aM,7 26,6 98,2 26,9 42,0 17,7
Orderingang, MSEK 1104,9 390,7 350,7 286,5| 500,3 337,9 426,8 227,6
Rérelsemarginal, % 22,1 15,2 14,2 12,1 254 13,7 16,1 13,6
Kassaflode per aktie, SEK 2,71 1,82 2,06 neg 3,01 0,74 1,02 0,68
Kassaflode per aktie vid full utspadning, SEK 2,69 1,81 2,04 neg 2,98 0,73 1,01 0,67
Resultat per aktie, SEK 2,36 1,06 1,09 0,70 2,58 0,70 1,11 0,47
Réntabilitet pa eget kapital, % 14,1 6,8 7,5 43 16,2 4,9 8,0 3,0
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 15,6 7,8 8,3 4,9 18,2 57 8,7 3,5
Soliditet, % 55,4 51,8 47,4 53,7 51,4 48,6 46,1 51,8
Eget kapital per aktie, SEK 18,98 16,25 14,50 17,76 17,34 14,13 12,99 16,26
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 322,0 220,05 2386  240,0 194,2 189,4 164,0 152,5
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Fem ar i sammandrag

2018/2019 2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015"
Orderingéng, MSEK 2132,8 14925 1177,7 1322,0 1471,5
Nettoomséattning, MSEK 1413,5 1209,2 1125,1 1080,9 961,4
Rérelseresultat, MSEK 235,5 214,3 195,0 158,0 150,3
Resultat efter finansnetto, MSEK 248,8 231,2 2011 154,0 164,4
Periodens resultat efter skatt, MSEK 199,0 184,7 153,8 124,8 126,1
Rorelsemarginal, % 16,7 17,7 17,3 14,6 15,6
Vinstmarginal, % 17,6 19,1 17,9 14,2 171
Resultat per aktie fére utspadning, SEK 5,21 4,86 4,07 3,33 3,38
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 5,17 4,80 4,00 3,26 3,31
Utdelning/inlésenprogram per aktie, SEK 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50
Aktiekurs vid arets slut, SEK 322,0 194,20 162,50 110,75 119,50
P/E-tal, ggr 61,8 40,0 39,9 33,3 35,3
Rantabilitet pa eget kapital, % 29,8 30,4 26,5 20,5 20,6
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 35,9 34,5 30,9 23,0 25,1
Rantabilitet pa totalt kapital, % 19,6 19,0 17,5 13,7 15,8
Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK 18,98 17,34 16,21 16,16 16,44
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 18,89 17,16 15,95 15,80 16,01
Soliditet, % 55,4 51,4 50,5 51,4 56,1

) 2014/2015 &r inte korrigerat enligt IAS 8 da det inte &r praktiskt genomférbart. Se not 3, sidan 24.

SEGMENTRAPPORTERING

Omsattning per rérelsesegment

MSEK febglplll' febglrj' maj—Haerljéiz majIL':pl)firl

2019 2018 2018/2019 2017/2018
Imaging IT Solutions 413,8 312,7 1204,2 1032,3
Secure Communications 41,5 40,9 152,4 142,9
Business Innovation 21,2 26,6 68,8 70,3
Ovrig verksamhet 16,2 13,1 62,7 52,2
Koncernelimineringar -18,6 -36,2 -74,6 -88,5
Totalt 4741 357,1 14135 1209,2

Rorelseresultat per rorelsesegment

MSEK febglplll' febglrj' maj—Haerljéiz majIL':pl)firl

2019 2018 2018/2019 2017/2018
Imaging IT Solutions 106,8 92,8 257,0 219,2
Secure Communications 4,3 4.1 7,0 6,9
Business Innovation 0,8 7,0 -6,0 7,0
Ovrig verksamhet -7,5 -6,0 -28,4 -17,5
Koncernelimineringar 0,3 -7,2 5,9 -1,3
Totalt 104,7 90,7 235,5 2143

Omsattning per geografisk marknad

MSEK feblgp‘tr feb}f;/; maj—Haerl)?i: maj—H:g?i:

2019 2018 2018/2019 2017/2018
Sverige 94,7 94,4 340,6 346,2
USA 114,0 97,4 321,7 284,6
Storbritannien 123,6 30,1 2371 140,3
Nederlanderna 26,9 34,7 119,5 103,4
Ovriga Europa 954 72,4 321,0 267,6
Ovriga varlden 19,5 28,1 73,6 67,1

Totalt 4741 3571 1413,5 1209,2
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MODERBOLAGET
Moderbolagets resultatrakningar
TSEK A . Helar Helar
3 man 3 man . ) . .
feb-apr feb-apr maj-april maj-april
2019 2018 2018/2019 2017/2018
Nettoomsittning 38 530 39 630 130 600 121 278
Aktiverat arbete for egen rakning 4127 2076 4 368 6 517
Ovriga rérelseintakter 246 554 2450 2831
Handelsvaror -5 065 -7 155 -17 097 -17 392
Personalkostnader -15 499 -15 042 -66 088 -53 287
Ovriga externa kostnader -22 322 -16 062 -70618 -56 373
Avskrivningar -2 422 -2175 -9 329 -7 651
Rorelseresultat -2 405 1826 -25714 -4 077
Finansnetto 62 569 22 524 68 160 12 687
Resultat efter finansnetto 60 164 24 350 42 446 8 610
Bokslutsdispositioner 185 497 226 629 185 497 226 629
Resultat fore skatt 245 661 250 979 227 943 235 239
Skatt pa periodens resultat -42 838 -55 397 -39 046 -51 934
Periodens resultat 202 823 195 582 188 896 183 305
Periodens totalresultat 202 823 195 582 188 896 183 305
Moderbolagets balansriakningar
TSEK 30 april 30 april
2019 2018
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 16 166 14 896
Materiella anlaggningstillgangar 17 858 19 150
Finansiella anldggningstillgangar 267 447 258 498
Summa anlaggningstillgangar 301 471 292 544
Ovriga omséttningstillgangar 395 814 446 655
Likvida medel 225 324 212709
Summa omsattningstillgangar 621 138 659 364
Summa tillgangar 922 609 951 908
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl. periodens resultat) 530 114 484 674
Langfristiga skulder 6 451 28 528
Kortfristiga skulder 386 044 438 706
Summa eget kapital och skulder 922 609 951 908
Stéllda sdkerheter och eventualforpliktelser
TSEK 30 april 30 april
2019 2018
Foretagsinteckningar 11 000 11 000
Summa stéllda sakerheter 11 000 11 000
Borgen till forman for koncernbolag 119 640 154 074
Summa eventualforpliktelser 119 640 154 074
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NOT 1 Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har upprittats enligt IAS 34, Delarsrapportering, Arsredovisningslagen samt Lagen om virdepappersmark-
naden. Koncernredovisningen &r uppréttad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) samt uttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som de har godkénts av EU-kommissionen for tillimpning
inom EU.

Koncernen tillampar ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal. I enlighet med dessa riktlinjer definieras koncernens alternativa
nyckeltal pa sidan 29 i delarsrapporten. Koncernen tillimpar alternativa nyckeltal eftersom bolaget anser att de ger vérdefull
kompletterande information till ledning och investerare da de &r centrala for forstdelsen och utvirderingen av koncernens
verksamhet.

De redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som tillimpas dverensstimmer med de som beskrivs i Sectras arsredovisning
2017/2018, med undantag av IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder respektive IFRS 9 Finansiella instrument, se nedan. Vidare
har en retroaktiv omrikning skett av koncernfinansierade driftavtal i Storbritannien, se not 3 sid 24.

Nya och dndrade standarder och tolkningar fr o m 1 maj 2018
Fran och med den 1 maj 2018 tillimpar Sectra IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder.

IFRS 9 Finansiella instrument ersitter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och virdering, och tillimpning &r obligatorisk
fran och med rikenskapsér som paborjas den 1 januari 2018 eller senare. IFRS 9 innehéller nya krav for klassificering och virdering
av finansiella instrument, for bortbokning, nedskrivning och generella regler for sdkringsredovisning. Den nya standarden medfor
en ny modell for nedskrivning av kundfordringar som innebér att nedskrivning gérs vad giller forvéintade kreditforluster i stéllet
for intraffade kreditforluster. IFRS 9 har inte medfort ndgon vésentlig effekt pa Sectras rakenskaper da historiska forlustmonster,
vilket IFRS 9 modellen utgar fran, har lagt prognosvirde avseende forviantade kreditforluster. Individuella omsténdigheter vilka
ocksa beaktas i [FRS 9 har en betydligt storre inverkan pa beddmningen av forvintade kreditforluster och dr redan beaktade. Sectra
tillimpar inte sdkringsredovisning.

IFRS 15 Intikter frdan avtal med kunder ersitter IAS 11 Entreprenadavtal och 1AS 18 Intdkter, och tillimpning &r obligatorisk
fran och med rékenskapsar som paborjas den 1 januari 2018 eller senare. IFRS 15 infor en kontrollbaserad redovisningsmodell for
intékter och ger en mer detaljerad vigledning inom manga omraden som tidigare inte framgatt av géllande IFRS, bland annat hur
man redovisar Overenskommelser med flera prestationsdtaganden, rorlig priserséttning, kundens returrdtt, aterkOpsritt mot
leverantor, med mera. Den valda 6vergangsmetoden till IFRS 15 innebér att den ackumulerade effekten av overgdngen redovisas i
eget kapital per 6vergangstidpunkten 1 maj 2018 och redovisas i not 2 pa sidan 23 i delarsrapporten.

Imaging IT Solutions avtal med kunder innehéller olika kombinationer av leverans av licenser, installationstjanster, support- och
underhallstjénster och uppgraderingar, hardvara samt support och underhall av hardvara. Betydande integration och anpassningar
av licenser och installationstjansten forekommer normalt, vilket da anses utgora ett distinkt prestationsdtagande och intéktsfors
under installationsfasen. Support- och underhallstjanster och uppgraderingar anses vara distinkt atskilda fran installationen under
IFRS 15 och intdktsfors over avtalstiden som ett eget prestationsatagande. Inforandet av IFRS 15 har medfort skillnader i nir
intéktsredovisningen sker. Skillnaden &r i allt vdsentligt hanforlig till att under tidigare standarder har dverforingen av betydande
risker och forméner ansetts ske for forsta arets licensuppgraderingar vid installationstillféllet, medan det under IFRS 15 bedoms
vara ett separat prestationsatagande som intdktsfors fran installationstillfdllet och ett ar framat.

Secure Communications avtal med kunder innehéller olika kombinationer av forstudier, komponentleveranser, installationstjénster,
support- och underhallstjanster och uppgraderingar samt produktleveranser. Forstudier anses utgora ett eget prestationsitagande
och intéktsfors nir forstudien dr genomford. Installationstjdnster och komponenter levereras som en kombinerad 16sning och
bedoms dérfér sammantaget utgdra ett prestationsatagande, vilket intdktsfors under installationsfasen. Support- och
underhallstjénster bedoms utgora ett distinkt prestationsatagande enligt avtalen och intéktsfors dver avtalstiden. Inga visentliga
effekter vid inférandet av IFRS 15 har identifierats.

Business Innovations avtal med kunder innehaller olika kombinationer av licenser, hardvara, uppgraderingar och utdkade
garantierbjudanden. Licenser och hardvara anses utgora ett distinkt prestationsdtagande. Intékter redovisas vid den tidpunkt da
leverans skett till kund. Uppgraderingar bedoms utgdra ett distinkt prestationsatagande och intéktsfors dver avtalstiden. Utokade
garantier bedoms utgora ett separat prestationsatagande dér intaktsforing sker 6ver den utdkade garantitiden. Inga vésentliga effekter
vid inférandet av IFRS 15 har identifierats.

Koncernens redovisning av intékter fran avtal med kunder redovisas efter retroaktiv omrékning, se not 3 sid 24, i enlighet med
respektive segments principer.
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IFRS 16 Leasing ersétter IAS 17 Leasingavtal och tillimpning ar obligatorisk fran och med rakenskapsér som paborjas den 1 januari
2019 eller senare. IFRS 16 innebér att alla kontrakt dverstigande 12 manader &ver en viss beloppsmaéssig materialitet ska redovisas
som tillgangar och skulder i balansrakningen, med redovisning av avskrivningar och réntekostnader i resultatrikningen. Avtal som i
dag redovisas som operationella leasingavtal kommer saledes att aktiveras i balansrdkningen. Processen att kartligga leasingavtalen
och faststélla effekterna slutférdes i fjérde kvartalet. Bedoémd effekt pa ingdende balansomslutning uppgar till en 6kning om 94 MSEK.

Tillimpning kommer att ske enligt den forenklade dvergdngsmetoden, dir berdkningen av skulden vid dvergéngen till [FRS 16 pa
aterstadende betalningar gors for den leasade tillgaingen med en motsvarande tillgdng i form av en nyttjanderétt varvid ingen effekt pé
ingdende eget kapital uppstér. Jamforelsetal omréknas ej. Leasingavtal med en leasingperiod om tolv ménader eller kortare eller
leasingavtal med en underliggande tillgang av lagt viarde inkluderas inte i skulden och nyttjanderétten i balansrékningen.

NOT 2 Effekter av 6vergang till IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

Effekten i ingdende eget kapital jimte dvriga relevanta balansposter har justerats jamfort med tidigare med anledning av den
dndrade redovisningen av de koncernfinansierade driftavtalen i Storbritannien. For effekter av retroaktiv omrikning, se dven not 3 sid 24.

Koncernens balansriakning

TSEK 30 april 2018 Effekt 30 april 2018
IAS 11/18 Oppningsbalans IFRS 15
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 188 087 - 188 087
Materiella anlaggningstillgangar 43 150 - 43 150
Finansiella anlaggningstillgangar 172120 - 172120
Uppskjuten skattefordran 4272 - 4272
Summa anlaggningstillgangar 407 629 - 407 629
Ovriga omséttningstillgangar 594 865 1635 596 500
Likvida medel 282 341 - 282 341
Summa omsittningstillgangar 877 206 1635 878 841
Summa tillgangar 1284 835 1635 1286 470
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl. periodens resultat) 660 038 916 660 954
Avsattningar 21078 - 21078
Uppskjuten skatteskuld 5889 - 5889
Langfristiga skulder 28 528 - 28 528
Kortfristiga skulder 569 302 719 570 021
Summa eget kapital och skulder 1284 835 1635 1286 470

Koncernens resultatréakning

TSEK

maj 2018-apr 2019

maj 2018-apr 2019

maj 2018-apr 2019

IAS 11/18 effekt IFRS 15
Nettoomsattning 1409 134 4 388 1413 522
Aktiverat arbete for egen rakning 37 269 - 37 269
Aterféring villkorad képeskilling - - -
Ovriga rérelseintakter 3407 - 3407
Handelsvaror -254 457 - -254 457
Personalkostnader -676 807 - -676 807
Ovriga externa kostnader -240 584 - -240 584
Avskrivningar och nedskrivningar -46 809 - -46 809
Rorelseresultat 231153 4 388 235 541
Finansnetto 10 507 2744 13 251
Resultat efter finansnetto 241 660 7132 248 792
Skatt -47 333 -2 480 -49 813
Periodens resultat 194 327 4 652 198 979

Omséttning per rorelsesegment
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MSEK maj 2018— maj2018—  mMaj 2018-

apr 2019 apr 2019 apr 2019

IAS 11/18 effekt IFRS 15
Imaging IT Solutions 1199,8 4,4 1204,2
Secure Communications 152,4 - 152,4
Business Innovation 68,8 - 68,8
Ovrig verksamhet 62,7 - 62,7
Koncernelimineringar -74,6 - -74,6
Totalt 1409,1 4,4 1413,5

Rorelseresultat per rorelsesegment

MSEK maj2018—  maj2018—  maj 2018-

apr 2019 apr 2019 apr 2019

IAS 11/18 effekt IFRS 15
Imaging IT Solutions 252,6 4.4 257,0
Secure Communications 7,0 - 7,0
Business Innovation -6,0 - -6,0
Ovrig verksamhet -28,4 - -28,4
Koncernelimineringar 5,9 - 5,9
Totalt 2311 4,4 235,5

Omsittning per geografisk marknad

MSEK maj 2018— maj 2018— maj 2018

apr 2019 apr 2019 apr 2019

IAS 11/18 effekt IFRS 15
Sverige 340,1 0,5 340,6
USA 317,9 3,8 321,7
Storbritannien 2371 - 237,1
Nederlanderna 119,5 - 119,5
Ovriga Europa 320,9 0,1 321,0
Ovriga vérlden 73,6 - 73,6
Totalt 1409,1 4,4 1413,5

NOT 3 Retroaktiv omrakning av koncern- och segmentredovisning i enlighet med IAS 8

Sectra har gjort en dndrad bedomning av tidpunkt for riskdvergang for koncernfinansierade driftavtal i Storbritannien, innebarande
att riskdvergangen for installationen numera anses 6verga pa kund i takt med installationen. I samband med infoérandet av IFRS15 har
bedomningen gjorts att dven fullgérandet av prestationsatagandet sker Gver installationsperioden. Enligt tidigare beddmning
overfordes risken i stéllet pa Sectras interna verksamhetsomrade Sectra Customer Financing i samband med slutleverans for att sedan
Overga pa kund 6ver kontraktets 16ptid. Den dndrade bedomningen innebér retroaktiva omrékningar i redovisningen fran 2008 och
framat. Det ackumulerade resultatet Gver avtalens 16ptid dr dock helt ofordndrade koncernmaéssigt, men den utjamningseffekt pa
koncernresultatet §ver kontraktens 16ptid som internforsiljning av kontrakten innebar har retroaktivt omréknats for att redovisas dver
installationsfasen i stéllet for over kontraktets 16ptid. Det operativa resultatet och den omsittning som forut fordelades Gver
kontraktens 16ptid kommer med den nya bedémningen av tidpunkt for riskdvergéng, tillika tidpunkt for prestationsitagandets
fullgérande, redovisas dver installationsfasen for projektdelen, men fortsatt Gver kontraktens 16ptid vad géller uppgraderings- och
supportavtalsdelarna. Detta leder till ett tidigareldggande av bokférd operativ vinst men ingen skillnad i kassaflodet eller for kundernas
upplevelse av leverans eller betalning.

Utfallen som redovisas i bokslutskommunikén dr omrdknade for 2018/2019 och jamforelsedren 2017/2018, 2016/2017 och
2015/2016. Den retroaktiva omrikningen berdr koncernen, Sectra Customer Financing (upphér som rorelsesegment) och Ovrig verk-
samhet samt geografiska segmentet Storbritannien, dotterbolagen Ebberdd Capital Ltd och Sectra Ltd. Ingédende balansen for jam-
forelseédret 2017/2018 i fritt eget kapital i koncernen har till foljd av omrékningen netto 6kat med 55 MSEK, ett belopp som enligt
tidigare sétt att periodisera intdkter skulle ha utgjort operativt resultat under rakenskapsaren 2018-2028.

Avseende balansrdkningen minskar materiella anldggningstillgdngar som tidigare varit hardvarudelen i en installation och dvriga
omsittningstillgadngar som avsett balanserad tid i de installerade projekten. Tidigare redovisning utgick fran att visentliga risker och
fordelar kvarstannade i koncernen. I och med att den beddmningen nu &ndrats, sa uppstér i stillet en post om finansiella anldggnings-
tillgdngar som &r nuvidrdet av det kassaflode fran installationen som forvéntas inflyta. Tidigare omséttning och operativt resultat
ersitts av en amortering och en finansiell intdkt. Kundernas betalningar och diarmed Sectras kassafléden paverkas inte av dessa
andringar.
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Koncernens balansrakning 30 april 2018
TSEK 30 april 30 april
2018 2018
tidigare Effekt omrakning
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 188 087 - 188 087
Materiella anlaggningstillgangar 90 251 -47 101 43 150
Finansiella anlaggningstillgangar 37 172 083 172120
Uppskjuten skattefordran 26 061 -21789 4272
Summa anlaggningstillgangar 304 436 103 193 407 629
Ovriga omsattningstillgangar 647 631 -51 131 596 500
Likvida medel 282 341 - 282 341
Summa omsittningstillgangar 929 972 -51 131 878 841
Summa tillgangar 1234 408 52 062 1286 470
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl. periodens resultat) 605 998 54 956 660 954
Avsattningar 21078 - 21078
Uppskjuten skatteskuld 5889 - 5889
Langfristiga skulder 28 528 - 28 528
Kortfristiga skulder 572 915 -2 894 570 021
Summa eget kapital och skulder 1234 408 52 062 1286 470
Koncernens balansrakning 30 april 2019
TSEK 30 april 30 april
2019 2019
tidigare Effekt omrakning
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 182 650 - 182 650
Materiella anlaggningstillgangar 106 978 -66 830 40 148
Finansiella anlaggningstillgangar 37 170 237 170 274
Uppskjuten skattefordran 25636 -19 639 5997
Summa anlaggningstillgangar 315 301 83768 399 069
Ovriga omsattningstillgangar 701 964 -118 150 583 814
Likvida medel 331935 - 331935
Summa omsattningstillgangar 1033 899 -118 150 915 749
Summa tillgangar 1349 200 -34 382 1314 818
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl. periodens resultat) 670 284 57 625 727 909
Avsattningar 23 327 - 23 327
Uppskjuten skatteskuld 7 395 - 7 395
Langfristiga skulder 6 451 - 6 451
Kortfristiga skulder 641 743 -92 007 549 736
Summa eget kapital och skulder 1349 200 -34 382 1314 818
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Koncernens resultatrakning 2017/2018

TSEK maj 2017—- maj 2017— maj 2017—
apr 2018 apr 2018 apr 2018

tidigare effekt omrakning

Nettoomsattning 1266 496 -57 315 1209 181
Aktiverat arbete for egen rakning 28 228 - 28 228
Aterféring villkorad képeskilling - - -
Ovriga rérelseintakter 3706 - 3706
Handelsvaror -187 783 7 489 -180 294
Personalkostnader -584 103 - -584 103
Ovriga externa kostnader -222 441 - -222 441
Avskrivningar och nedskrivningar -64 999 25071 -39 928
Rorelseresultat 239 104 -24 755 214 349
Finansnetto 10 167 6 639 16 806
Resultat efter finansnetto 249 271 -18 116 231 155
Skatt -51 007 4 558 -46 450
Periodens resultat 198 264 -13 558 184 706

Koncernens resultatrakning 2018/2019

TSEK maj 2018— maj 2018— maj 2018—
apr 2019 apr 2019 apr 2019

tidigare effekt omrakning

Nettoomsattning 1415 463 -1 941 1413 522
Aktiverat arbete for egen rakning 37 269 - 37 269
Aterféring villkorad képeskilling - - -
Ovriga rérelseintakter 3407 - 3407
Handelsvaror -210 462 -43 995 -254 457
Personalkostnader -676 807 - -676 807
Ovriga externa kostnader -240 584 - -240 584
Avskrivningar och nedskrivningar -69 287 22 478 -46 809
Rorelseresultat 258 999 -23 458 235 541
Finansnetto 6 926 6 325 13 251
Resultat efter finansnetto 265 925 -17 133 248 792
Skatt -53 869 4 056 -49 813
Periodens resultat 212 056 -13 077 198 979

Forandring av eget kapital i koncernen

TSEK 30 april 30 april
2019 2018
Eget kapital (inkl. periodens resultat) enligt tidigare redovisning 670 284 605 998
Effekt av aterférda elimineringar av internvinster 74 078 75 327
Effekt av korrigering aterférda internvinster t o m 16/17 (rattelse i arsredo-
visning 17/18) 0 13 104
Effekt av korrigering av redovisade serviceintakter (tidigare redovisade som
effekt av 6vergang till IFRS 15) -5 020 -20 646
Arets resultateffekt av &ndrad redovisning av koncernfinansierade driftavtal -13 077 -13 558
Valutajustering 1644 729
Summa effekt mellan tidigare och omriknad redovisning 57 625 54 956

Eget kapital (inkl. periodens resultat) enligt omriaknad redovisning 727 909 660 954
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Nyckeltal for period och helar enligt tidigare redovisning
Helar Helar
30 april 2019 30 april 2018
Orderingang, MSEK 2132,8 1492,5
Rorelsemarginal, % 18,3 18,9
Vinstmarginal, % 18,8 19,7
Medelantal anstallda 706 645
Kassafloéde per aktie, SEK 7,56 5,84
Kassaflode per aktie vid full utspadning, SEK 7,53 5,78
Foradlingsvarde, MSEK 935,8 823,2
P/E-tal, ggr 58,0 37,2
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 322,0 194,2
Rantabilitet pa eget kapital, % 33,2 34,2
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 40,1 38,7
Rantabilitet pa totalt kapital, % 20,7 20,9
Soliditet, % 49,7 49,1
Likviditet, ggr 1,6 1,6
Eget kapital per aktie, SEK 17,48 15,90
Eget kapital per aktie vid full utspadning, SEK 17,40 15,73
Koncernens resultatriakningar och nyckeltal kvartalsvis enligt tidigare redovisning
MSEK 2018/2019 2017/2018
Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1
Nettoomséttning 440,4 341,6 327,4  306,1 387,9  300,1 3134  265,1
Aktiverat arbete for egen rakning 15,6 10,7 6,3 4.6 7,7 1.1 5,6 3,9
Aterforing villkorad képeskilling 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga rorelseintékter 0,3 1.1 1,5 0,5 0,9 1,5 0,5 0,9
Rorelsens kostnader -328,6 -281,0 -270,1 -248,1| -2954 -244;7 -2436 -210,8
Av- och nedskrivningar -19,1 -16,7 -16,7 -16,8 -17,4 -16,7 -16,1 -14,8
Rorelseresultat 108,6 55,7 48,4 46,3 83,7 51,3 59,8 44,3
Finansnetto 4,6 -0,2 6,1 -3,5 29,8 -6,3 2,1 -15,5
Resultat efter finansnetto 113,2 55,5 54,5 42,8 113,5 45,0 61,9 28,8
Skatt pa periodens resultat -21,2 -11,9 -11,3 -9,5 -22,7 -9,9 -12,1 -6,3
Periodens resultat 92,0 43,6 43,2 33,3 90,8 35,1 49,8 22,5
Orderingang, MSEK 1104,9 390,7 350,7 286,5| 500,3 337,9 426,8 227,6
Rorelsemarginal, % 24,7 16,3 14,8 12,1 21,6 17,1 19,1 16,7
Kassaflode per aktie, SEK 3,04 1,98 2,05 neg 2,68 1,21 1,33 0,64
Kassafléde per aktie vid full utspadning, SEK 3,03 1,97 2,03 neg 2,65 1,20 1,31 0,63
Resultat per aktie, SEK 2,40 1,14 1,13 0,70 2,38 0,92 1,31 0,59
Réntabilitet pa eget kapital, % 15,0 7,8 8,3 4,3 15,7 6,6 10,0 4,0
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 16,6 8,9 9,0 4,9 17,6 7,6 10,8 4,6
Soliditet, % 49,7 48,7 44,1 53,7 49,1 46,5 43,0 49,1
Eget kapital per aktie, SEK 17,48 14,70 12,87 17,76 15,90 13,14 11,76 14,80
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 322,0 220,05 238,6 240,0 194,2 189,4 164,0 152,5
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Fem ar i sammandrag enligt tidigare redovisning

2018/2019 2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015
Orderingéng, MSEK 2132,8 14925 11777 1322,0 1471,5
Nettoomsattning, MSEK 14155 1266,5 1140,9 1073,6 961,4 '
Rorelseresultat, MSEK 259,0 239,1 200,1 165,5 150,3
Resultat efter finansnetto, MSEK 265,9 249,3 199,7 154,8 164,4
Periodens resultat efter skatt, MSEK 212,1 198,3 152,6 125,7 126,1 '
Roérelsemarginal, % 18,3 18,9 17,5 15,4 15,6
Vinstmarginal, % 18,8 19,7 17,5 14,4 171
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 5,55 5,22 4,04 3,35 3,38
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 5,50 5,15 3,97 3,29 3,31
Utdelning/inlésenprogram per aktie, SEK 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50 -
Aktiekurs vid arets slut, SEK 322,0 194,20 162,50 110,75 119,50
P/E-tal, ggr 58,0 37,2 40,2 33,0 35,3
Rantabilitet pa eget kapital, % 33,2 34,2 28,1 21,7 20,6 '
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 40,1 38,7 32,5 24,2 25,1
Rantabilitet pa totalt kapital, % 20,7 20,9 17,9 14,2 15,8
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 17,48 15,90 14,29 14,55 16,44
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 17,40 15,73 14,06 14,23 16,01

Soliditet, % 49,7 491 47,3 49,5 56,1
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ORDLISTA

Eget kapital per aktie

Justerat eget kapital dividerat med antal
aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie vid
full utspadning

Justerat eget kapital dividerat med antal
aktier efter full utspadning.

Foradlingsvéarde

Rorelseresultat plus arbetskraftskostnader.

Justerat eget kapital

Redovisat eget kapital 6kat med 78 procent
av obeskattade reserver.

Kassaflode per aktie

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten
efter férandring av rorelsekapital dividerat
med antalet aktier vid periodens slut.

Kassaflode per aktie vid
full utspadning

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
efter férandring av rorelsekapital dividerat
med antal aktier efter full utspadning.

Likviditet

Omsattningstillgangar dividerat med
kortfristiga skulder.

Medelantal anstallda

Genomesnittligt antal heltidsanstallda i
perioden.

Orderingang

Vardet av erhallna nya order eller
férandringar under rapportperioden av
tidigare order.

P/E-tal

Aktiekurs vid periodens slut i relation till
senaste 12-manadersperiodens vinst per
aktie.

Rantabilitet pa eget
kapital

Resultat efter skatt i procent av
genomsnittligt justerat eget kapital.

Raéntabilitet pa
sysselsatt kapital

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader

i procent av genomshnittligt sysselsatt kapital.

Raéntabilitet pa totalt
kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader i procent av genomshnittlig
balansomslutning.

Rorelseresultat

Resultat fére finansnetto och inkomstskatt.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent
av nettoomsattning.

Skuldsattningsgrad

Rantebarande skulder dividerat med eget
kapital.

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av
balansomslutning.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke
rantebarande skulder.

Tillvaxt rorelseresultat
per aktie 6ver
femarsperiod

Rorelseresultat per aktie per balansdag
minus rorelseresultat per aktie per
balansdagen fem ar tidigare dividerat med
rorelseresultat per aktie per balansdagen
fem ar tidigare.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antalet aktier. Detta nyckeltal
definieras i IFRS.

Resultat per aktie fore
utspadning

Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie efter
utspadning

Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier vid periodens slut
efter utspadning.

Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent av
nettoomsattning.

Artificiell intelligens (Al)

Ett samlingsnamn for det vetenskapliga omrade som
studerar hur man skapar maskiner och datorprogram med
intelligenta beteenden. Det finns manga grenar inom Al-
forskning, allt fran att studera filosofiska fragor till att ta
fram konkreta tekniska I6sningar inom till exempel
medicinsk diagnostik.

Integrerad diagnostik

Diagnostiskt samarbete mellan olika medicinska
specialiteter, exempelvis patologer och radiologer vid
diagnos, behandling och uppf6ljning av cancerpatienter.

Kardiologi/kardiovaskuldra sjukdomar
Den gren av medicinen som behandlar hjartats funktioner
och sjukdomar.

Kritisk infrastruktur
Grundlaggande infrastrukturer som far samhallet att
fungera, sdsom vagar, broar, el- och vattenférsérjning.

Krypto

Utrustning som genom matematiska manipulationer
(algoritm och nyckel) férvranger (krypterar) information sa
att den endast kan tolkas eller avldsas av den avsedda
mottagaren. For att 1asa krypterad information maste
mottagaren ha tillgang till ratt nyckel och ratt algoritm.

Mammografi

En rontgenbaserad undersokning av brosten vars syfte ar
att tidigt upptécka forandringar som skulle kunna vara
cancer.

Molnet/Cloud

Av engelskans cloud computing. Innebéar att datorkraften
ligger utspridd pa internet eller féretagsspecifika intranat
och inte i enskilda datorer.

Neurodegenerativa sjukdomar

Sjukdomar som innebar progressiv nedbrytning och/eller
dod av nervceller. Detta orsakar férsémrad rérelseférméaga
eller férsamrad mental formaga.

Ortopedi
En kirurgisk specialitet for sjukdomstillstand i skelettet och
rrelseapparaten.

OT (Operational Technology)
Driftteknik.

PACS (Picture Archiving and Communication System)
IT-system for hantering av medicinska bilder, till exempel
inom radiologi.

Patologi/histopatologi/mikroskopi
Ett medicinskt specialistomrade som anvander vavnader
och kroppsvatskor i diagnostiskt syfte.

Radiologi

Ett Amnesomrade inom medicinsk vetenskap och en
specialitet inom varden som anvander metoder som
avbildar kroppen, exempelvis réntgen, magnetresonans-
tomografi eller ultraljud.

VNA (Vendor-Neutral Archive)

Vanligtvis kallat leverantérsneutralt eller sjukhusgemen-
samt arkiv. IT-16sning for att hantera och lagra exempelvis
medicinska bilder, ljudfiler och filmsekvenser i ett
gemensamt multimediaarkiv.
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OM SECTRA
Vision
Att bidra till ett friskare och tryggare samhélle.

Affarsidéer
Att bidra till 6kad effektivitet inom sjukvarden med bibehallen eller forbattrad kvalitet.

Att med hjdlp av 16sningar for kritisk IT-sékerhet bidra till 6kad stabilitet och effektivitet
i samhdllets viktigaste funktioner.

Verksamhetsomraden/affarsmodeller

Imaging IT Solutions hjalper sjukhus véirlden 6ver att 6ka sin effektivitet — for att
kunna vérda fler patienter och ridda fler liv. Okad anviindning av medicinska bilder
och édldrande befolkningar som lever ldngre innebér enorma utmaningar for sjuk-
véarden. Sectras IT-16sningar och tjanster for medicinsk bilddiagnostik mdjliggor
effektiviseringar och bidrar till att utveckla sjukvarden. Sectra har mer dn 1 800
installationer av medicinska IT-system och bland kunderna finns nagra av virldens
storsta vardgivare.

Secure Communications hjilper viktiga samhallsfunktioner, regeringstjanste-
mén och diplomater att anvidnda modern teknik for informationsutbyte med
bibehallen sdkerhet — for att bidra till ett stabilt och tryggt samhélle. Sectras 10s-
ningar och tjanster kar cybersidkerheten genom att skydda delar av samhéllets mest
kinsliga information och kommunikation. Flera av produkterna dr godkédnda av
bade EU och NATO, samt av nationella sdkerhetsmyndigheter.

Business Innovation dar Sectra samlar mindre verksamheter och framtidsprojekt
som pa sikt kan ge stor tillvdxt inom Sectras huvudomraden eller nérliggande
nischer.

Koncerngemensamma strategier for viardeskapande och
hallbar affarsutveckling

Kundnytta och medarbetare

e Kunden och kundn&jdheten prioriteras alltid hogst for att mojliggora
langsiktig tillvaxt.

e Nara relationer med kridvande kunder for att sdkerstélla att Sectras 16sningar
uppfyller marknadens krav pa kvalitet, funktion och anvéndarvénlighet.

e En foOretagskultur som motiverar och engagerar medarbetare till att l9sa
kundernas problem, hjdlpa medméanniskor samt uppfylla och ménga génger
overtriffa kundernas forvéntningar.

Innovation

e Nira samarbete med kunder, universitet och industripartners for att finga upp
behov och idéer kombineras med en positiv foretagskultur dir ledningen later
medarbetare prova nya idéer och projekt.

Geografisk expansion

e Internationell expansion, i forsta hand inom omraden och regioner dér Sectra
har en etablerad position. Primért ska detta ske genom organisk tillvéxt,
ibland kompletterad med forvarv som kan stérka den organiska tillvaxten.

e  Expansion till nya geografiska marknader efter noggrann analys och i en
kontrollerad takt allteftersom Sectra uppnar en stark position pa existerande
marknader.

For mer information besok
https://investor.sectra.com/
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Goda skal att investera i Sectra

1. Nischmarknader med god
tillvaxtpotential

Sjukvard, cybersikerhet och samhéllsviktig
infrastruktur dr marknader i snabb foréndring,
vilket innebdr stora tillvixtmdjligheter for
bolag som Sectra.

2. Stabilitet, Idnsamhet och langsiktig
tillvaxt

Sectra har 40 érs historik med tillvéxt och
16nsamhet. Mer &n hélften av omséttningen
utgdr aterkommande intdkter fran langa
kundkontrakt.

3. Starkt varumarke med multinationell
rackvidd

Sectra dr ett etablerat varumérke i nisch-
omréaden dér fortroende och stabila produkter
ar mycket viktiga framgéangsfaktorer. Vi har
multinationell rickvidd med tusentals kunder
virlden Over.

4. Stark, kundfokuserad foretagskultur
En foretagskultur med fokus pa kundnytta
och medarbetare som brinner for att géra
skillnad.

5. Langsiktiga agare och engagerad
ledning

Huvudégare med starkt engagemang i
bolagets langsiktiga utveckling och alla i
bolagsledningen édger aktier.

6. Innovation

Sectra haller ett hogt innovationstempo och
investerar kontinuerligt i ny- och vidare-
utveckling. Vi har ocksa en egenfinansierad
portfolj av spannande projekt med potential
att skapa stora mervirden.





